


Contexto Internacional

Sobre la base del menor dinamismo econdémico en Estados Unidos y en las economias emergentes y
en desarrollo durante el primer semestre, las perspectivas de crecimiento de la economia
mundial para 2015 fueron revisadas a la baja. Adicionalmente, se proyectan menores precios de
materias primas respecto a 2014.

Proyecciones de crecimiento
(crecimiento anual)

Paises Proyecciones
2013 2014 2015 2016
Economia mundial 34 34 3.3 % 3.8 ==
Economias avanzadas 1.4 1.8 21 24
Estados Unidos 2.2 24 25 % 3.0
Zona Buro 0.4 0.8 1.5 1.7
Japon 1.6 -0.1 0.8 ¥ 1.2
Reino Unido 1.7 2.9 2.4 2.2
Economias emergentes y en desarrollo 5.0 4.6 42 ¥ 4.7
China 7.7 7.4 6.8 6.3
India 6.9 7.3 7.5 7.5
Rusia 1.3 0.6 34494 02
América Latina y el Caribe 2.9 1.3 0.5 § 1.7
Brasil 2.7 0.1 -1.5 0.7
México 1.4 2.1 2.4 3.0
1/incluye Lituania, que ingresé en la Zona Euro en enero 2015

1ente; FMI1, World onomic Outlook, Tulio 20
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PBance Contral de Nécaragua  Sector Externo (Junio 2015)

Estas condiciones externas han incidido sobre la demanda mundial y el desempefio del
sector exportador nicaragiiense. Asi, en el primer semestre de 2015, las exportaciones de
mercancias y Zona Franca registraron una caida interanual de 2.4 y 7.4 por ciento, respectivamente
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Principales variables de cuenta corriente
(millones de délares y variacion interanual)

Enero-junio Variacion %
Concepto 7 7 7
2013° 2014° 2015° 14/13 15/14
Exportaciones de mercancias FOB 1,2634  1,3719  1,338.6 8.6 2.4
Importaciones de mercancfas FOB 25353 25700  2,625.2 1.4 21
Balance Comercial de mercancias (1,272.0) (1,198.1) (1,286.5) (5.8) 7.4
Exportaciones de Zona Franca Y 1,073.3  1,2329  1,1420 14.9 (7.4)
Remesas Familiares 521.6 555.2 581.6 0.4 4.8

p/: Preliminar.
1/: Sobre base de la DGA.

Fuente: DGA, Enatrel, MEM, Bancos comerciales, Remesadoras, MIFIC y BCN.
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Actividad Economica

Gontrad do Nooare (Mayo 2015)

A pesar de las afectaciones a las exportaciones, las cuales repercutieron en la produccion de los
sectores agricola y manufactura, el Indice Mensual de Actividad Econémica registré un
crecimiento promedio anual de 3.8 por ciento a mayo 2015.
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Este desempefio se sustento en el dinamismo de los sectores de construccion y servicios, los cuales
durante 2015 representaran la principal fortaleza de la economia nacional y compensaran

parcialmente las afectaciones derivadas del contexto internacional.
www.bcn.gob.ni
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Consistente con el dinamismo de la absorcion interna, las importaciones CIF no petroleras
registraron un crecimiento interanual de 12.3 por ciento a junio, donde se destacan los
insumos para la inversion en infraestructura productiva. A nivel agregado, las importaciones totales
alcanzaron una tasa interanual de 3.9 por ciento, reflejando una caida de la factura petrolera de 30
por ciento.
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Fuente: DGA, MEM, BCN.



Inflacion (Julio 2015)

Asi, al mes de junio, la inflacién acumulada se ubic6 en 1.56 por ciento, mientras que la
inflacion interanual registré6 una variacion de 3.82 por ciento (6.05% a junio 2014). Esta
dinamica se mantuvo durante el mes de julio, mes en el que la inflaciéon fue negativa en 0.21 por
ciento. En términos acumulados, la inflacion a julio se ubicé en 1.35 por ciento.

Indice de Precios al Consumidor IPC por divisiones
(variacion porcentual acumulada) (inflacion interanual)
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Beanco Contral do Nicaragua Finanzas Publicas (Junio 2015)

La ejecucion de la politica fiscal ha sido prudente, lo cual se ha reflejado en una posicion
superavitaria al mes de junio, y una tendencia de reduccién en el endeudamiento publico.

Resultados del Sector Publico No Financiero
(millones de cérdobas; Enero-Junio de cada afio)

Deuda publica total
(millones de délares y % del PIB)

Millones de e % PIB
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Fuente: MHCP, INSS, ALMA, Empresas publicas

Fuente: MHCP, BCN.



Financiero (Junio 2015)

Por su parte, en el primer semestre del afio se continu6 reflejando la estabilidad del sistema
financiero, con una incidencia positiva en la actividad econémica.

Saldo y crecimiento de cartera
(millones de cérdobas y porcentaje)
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Fuente: SIBOIF y BCN.

Crec. Interanual real

Depositos por moneda
(millones de cérdobas y porcentaje)
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Una politica fiscal prudente y el manejo adecuado de las operaciones monetarias durante el primer
semestre de 2015, permitieron alcanzar un saldo de RIB de US$2,346.2 millones. La cobertura
RIB a base monetaria fue de 2.7 veces y 4.9 meses de importaciones. En el mes de julio, las
reservas internacionales continuaron fortaleciéndose ubicandose en 2,369.4 millones de ddlares

Reservas internacionales del BCIN
(saldo en USD millones y cobertura en numero de veces)
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Fuente: BCN.



Danco Ciondod do L/%um:?mz Perspectivas Econoémicas 2015

Principales Indicadores Macroeconomicos 2013-2015 (PEF)

Conceptos 2013 2014 2015
Actividad Econémica
PIB Real (crecimiento interanual) 4.5 4.7 4.3-4.8
PIB (millones US$) 10,850.7 11,805.6 12,159.0
PIB per capita (US$) 1,768.9 1,904.7 1,941.5
Precios y Tipo de Cambio
Inflacién acumulada (%) 5.67 6.48 4.5-5.5
Devaluacion (%) 5.0 5.0 5.0
Sector Monetario
Reservas Internacionales Brutas/Base Monetaria (nimero de veces) 2.5 2.6 2.6
Depésitos (crec. Interanual) 13.9 19.0 14.1
Cartera de Crédito (crec. Interanual) 21.3 19.4 15.1
Reservas Internacionales Brutas (millones US$) 1,993.0 2,276.2 2,356.2
Sector Publico no Financiero
Balance después de donaciones (%o PIB) (1.1) (1.5 2.2)
Sector Externo (millones US$)
Cuenta Corriente (% del PIB) (11.1) (7.1) (5.9)
Exportaciones de mercancias (FOB) 2,401.8 2,632.7 2,726.3
Exportaciones de ZF 2,342.5 2,510.2 2,511.9

Fuente: BCN.
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