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. Finanzas pUblicas

1.1 Sector Piblico No Financiero (marzo 2019)

SPNF: Resultados a marzo de cada afio

_ - Al mes de marzo, el superdvit global del SPNF después de
(millones de cérdobas)

donaciones ascendié a 2,211.9 millones de cérdobas

WGobGal  WEmp.P SPNF . .
10000 e 5 st (superdvit de C$1,382.9 millones a marzo de 2018), el cual
o | 2659 provino de un superdvit del Gobierno Central (GC), ALMA, EPN
30000 4 == !
21013 22119y TELCOR, a pesar de los resultados deficitarios de INSS,
L0 14637y 39 ENACAL, ENEL y ENATREL.
|.000.0
a0 | . I = Sector Publico No Financiero a marzo de cada afio
(404 (millones de cérdobas)
| Lr'[."].'.r'll |524{|l )
. (1,1753) Concent I Trim Tasa interanual
(~.000.0) . ) o onceptos 2017 2018 2019 2018 2019
27 2018 2019 1.- Ingreso Total 30,500.8 34,1832 302814 121 (1l4)
Fuente: MHCP. 1.1 Impuestos 204899 233995 204809 142  (12.4)
1.2- Contribuciones sociales 5,575.2 6,487.1 6,349.6  16.4 2.1)
1.3- Otros ingresos 44357 42966 34419  (3.1) (19.9)
2. Gastos 252221 29,0074 237018 154  (18.6)
2.1- Remuneraciones 22318 91039 72781 307.9  (20.1)
2.2- Compra de bienes y setvicios 6,820.3 5,998.1 5,846.1 (12.1) (2.5)
2.3 Intereses 11464 11265 12446 (1.7 105
2.4- Transferancias: 865.8 6,652.5  3,333.9 0668.3 (49.9)
2.5 -Prestaciones sociales 4,246.1 4,885.8 51945 151 6.3
2.6 -Otros gastos 9,911.5 1,340.7 804.6  (86.5) (40.0)
3.- Resultado operativo neto 5,278.7 5,075.8 6,579.6 3.8) 29.6
4.- ANANF 37914 39227 46265 35 179
5.- Erogacién Total 200135 33,0301 283283 138 (14.2)
6.- Superavit o déficit efect. a/d 1,487.3 11531 1,953.1 (22.5) 69.4
7.- Donaciones 614.0 2298 2588 (62.6) 12.6
SPNF: Resultados a marzo 2019 8.- Superavit o défefect. d/d 2,013 13829 22119 (342) 59.9
(millones de cérdobas) Fuente: INSS,ALMA, MHCP y Empresas Pdblicas
mALMA GC mINSS Emp. P
R 3,388.1 Los ingresos totales del SPNF a marzo registraron una
R disminucién de 11.4 por ciento, respecto a los ingresos
2,000.0 acumulados a marzo del afo pasado, determinados por la
1,000.0 628.2 reduccion de la recaudacién tributaria del GC y de ALMA y las
p— r— contribuciones sociales al INSS. Por su parte, los ingresos por
(1,000.0) (629.1) servicios de las empresas publicas se redujeron 4.7 por ciento
(2,000.0) s (1.,175-3) (crecimiento de 7.1% en el mismo periodo de 2018), debido a
Fuente: MHCP. menores ingresos de ENATREL, ENEL y TELCOR, que no

fueron compensados por el aumento en ENACAL y EPN.



Balance del Gobierno Central a marzo de
cada afo
(millones de cérdobas)
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Ingresos del Gobierno Central a marzo de
cada afio
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Ingresos tributarios del Gobierno Central
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Por el lado de la erogacién total, esta se redujo en 14.2 por
ciento. La menor erogacién total obedecié a la disminucién en
los gastos de remuneraciones, compra de bienes y servicios y
transferencias, en  especial las destinadas o las
municipalidades, sin embargo, se observd crecimiento en la
adquisicién neta de activos no financieros (ANANF). Las
menores remuneraciones, se explican principalmente por qué
en 2018 se adelanté en marzo el pago de la némina del mes

de abril.

Sector Publico No Financiero a marzo de cada afio
(millones de cérdobas)

Resultados d/d I trim Variacién absoluta
2017 2018 2019 2018 2019

SPNF 2,101.3 1,382.9 2,211.9 (718.40) 828.9
Gob Gral 2,625.9 1,463.7 33872 (1,162.20) 19235
ALMA 767.2 1,323.5 628.2 556.22 (695.3)
GC 2,335.9 105.8 3,388.1 (2,230.11) 3,282.3
INSS (477.3) 34.4 (629.1) 511.69 (663.5)
Emp. P (524.6) (80.8) (1,1753) 45636  (1,080.7)
ENATREL (188.7) 145.2 (548.7) 333.93 (693.9)
ENACAL (353.4) (297.2) (493.9) 56.18 (196.7)
ENEL (32.4) 35.6 (160.3) 68.01 (195.9)
EPN 9.4 7.7 13.5 (1.76) 5.8
TELCOR 40.6 28.0 14.2 (12.56) (13.9)

Fuente: INSS,ALMA, MHCP y Empresas Pdblicas

Por su parte, los resultados acumulados del Gobierno Central
a marzo de 2019 reflejaron un superdvit después de
donaciones de 3,388.1 millones de cérdobas (superdvit
C$105.8 millones en el mismo perfodo de 2018). Esta posicién
superavitaria fue consistente con una politica de contencién del
gasto, principalmente el relacionado con las transferencias a
las municipalidades.

Los ingresos totales ascendieron a 20,589.8 millones de
cérdobas, equivalente a una disminucién interanual del 11.0
por ciento (+9.4% a marzo 2018), no obstante, se observé una
mejora en la recaudacién mensual con relacién a los meses de
junio-noviembre de 2018.

A marzo 2019 los ingresos tributarios fueron de 19,293.1
millones de cérdobas (C$22,006.2 millones a marzo 2018), lo
que reflejé una disminucién de 12.3 por ciento (+10.6% a
marzo 2018). Esta disminucién fue determinada principalmente
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por el desempefio del IRy el IVA a las importaciones (producto
de una disminucién de bienes importados).

En tanto, el gasto corriente se redujo 28.2 por ciento respecto
al primer trimestre de 2018 (+19.5% a marzo 2018), con
disminuciones importantes en las transferencias de capital
(C$2,953.3 millones, -87.3%) y las remuneraciones
(C$1,761.5 millones, -22.2%). La reduccién en las
remuneraciones se debié a que en el primer trimestre de 2018
se incluyé el pago adelantado de la némina fiscal de abril,
realizado en la Gltima semana de marzo de ese afo.

Balance del Gobierno Central a marzo de cada afio
(millones de cérdobas)

Concepto I trimestre Tasa interanual
2017 2018 2019 2018 2019
1. Ingreso Total 21,152.7 23,142.8 20,589.8 9.4 (11.0)
1.1 Impuestos 19,901.0 22,000.6 19,293.1 10.6 (12.3)
1.2 Otros ingresos 1,251.6 1,142.2 1,296.7 (8.7) 13.5
2. Gastos 17,183.1 20,530.9 14,745.7 19.5 (28.2)
2.1 Remuneraciones 5,711.0 7,928.5 6,167.0 38.8 (22.2)
2.2 Compra de bienes y servicios 3,494.8 2,640.5 2,572.5 (24.4) (2.6)
2.3 Intereses 1,104.1 1,067.8 1,192.6 (3.3) 11.7
Internos 586.9 487.1 447.7 (17.0) (8.1)
Externos 517.2 580.7 744.9 12.3 28.3
2.4 Transf. corrientes y de capital 5,451.7 6,643.2 3,311.9 21.9 (50.1)
Corrientes 2,918.1  3,258.9 2,880.9 11.7 (11.6)
Capital 2,533.6  3,384.3 431.0 33.6 (87.3)
2.5 Prestaciones sociales 642.9 750.5 580.7 16.7 (22.6)
2.6 Otros 778.7 1,500.3 921.0 92.7 (38.6)
3. Resultado Operativo 3,969.5 2,612.0 5,844.1 (34.2) 123.7
4. ANANF 2,246.5 2,735.7 2,714.5 21.8 (0.8)
Maquinaria y Equipo 89.4 109.7 182.5 22.7 66.4
Obras y construcciones 2,157.7  2,593.7 2,510.5 20.2 (3.2)
Otros gastos de capital 0.0 32.7 21.5 (34.3)
Ingresos de capital 0.6 0.4 0.0 (28.9) (99.9)
5. Erogacion total 19,429.7 23,266.6 17,460.2 19.7 (25.0)
6. Superavit o déficit a/d 1,723.0 (123.7) 3,129.6  (107.2) (2,629.1)
7. Donaciones 613.0 229.6 258.5 (62.5) 12.6
8. Superavit o déf.efect d/d 2,335.9 105.8 3,388.1 (95.5) 3,101.4

8. Financimiento total
8.1 Interno Neto

(2,335.9) (105.8) (3,388.1) (95.5) 3,101.4
(2,659.2) (737.5) (4,187.6)  (72.3) 467.8

8.1 Externo Neto 323.3 631.7 799.5 95.4 26.6
Desembolsos 995.8 1,408.8 1,729.1 41.5 22.7
Amortizaciones 672.5 777.2 929.6 15.6 19.6

Fuente: MHCP.

Por el lado de la ANANF, el gasto fue muy similar al registrado
en el mismo periodo de 2018, con una reducciéon del 0.8 por
cienfto debido a una menor erogacién en obras y
construcciones. Hay que destacar que los desembolsos externos
al primer trimestre de 2019 son 22.7 por ciento superiores a
los de igual periodo de 2018. Lo anterior, estd relacionado con
los proyectos de inversion del MTI, MHCP, FISE, ENACAL e
INVUR.
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La erogacién total alcanzé un nivel de 17,460.2 millones de
cérdobas, equivalente a una reduccién interanual del 25.0 por
ciento (+19.7% a marzo 2018).

Programa de Inversién Pablica (PIP) a marzo 2019

La ejecucion financiera del PIP al mes de marzo reflejé un

- recimient 43.1 por cient n relacion a la ej ién
PIP @ marzo de cada afio decrecimiento de 43.1 por ciento con relacién a la ejecucié

. = 0
(millones de cérdobas y crecimiento acumulado) al mismo mes del afio 2018 (+27.4% a marzo de 2018),
o Ficcuion PIP - Variion el dsech) explicado principalmente por las transferencias de capital a las
4 1 32.62 [ . o« . . ’ . .7 . .
oo 27.44 | 00 municipalidades. Asi, la ejecucién preliminar del PIP al mes de
so0g | ™ - 200 marzo 2019 ascendié a 3,643.8 millones de cérdobas, lo que
o . [ oo se tradujo en un porcentaje de avance de 14.3 por ciento con
000 1 N - 00 - -,
o0 | | o0 relacién a la programacién anual. A pesar de la menor
roco | - 200 ejecucién global, ENACAL, ENATREL, MINSA, Policia Nacional
300 y FISE ejecutaron un mayor monto de inversién en su programa
1,000 - 43121 460 . .y aARE H i
, o de inversién publica respecto a lo ejecutado en el mismo
2016 2017 2018 2019 ) perl'odo de 2018.

Fuente: DGIP-MHCP.

PIP por institucién, a marzo de cada afio
(millones de cérdobas y porcentajes)

2019
Institucion 2017 2018
PIP anual Ejecucion Porcentaje
Total 50267 64058 254309  3,643.8 143
MTI 1,607.5  2,368.1 4,978.7 2,084.9 41.9
ENACAL 495.3 371.9 2,889.9 627.1 21.7
ENATREL 67.5 170.5 3,243.9 334.7 10.3
ENEL 87.9 27.0 143.4 20.2 14.1
TELCOR 0.0 10.9 132.9 0.0 0.0
MINSA 212.8 78.3 846.1 126.1 14.9
INATEC 24.7 17.9 40.0 0.0 0.0
MINED 146.6 6.7 1,063.8 102.5 9.6
MEM 3.0 6.2 1,063.8 1.6 0.1
MIGOB 11.2 46.4 380.4 0.3 0.1
Policia Nacional 0.0 14.8 298.7 23.5 7.9
Saldos de deuda puiblica total INVUR 6.9 35.7 180.0 11.7 6.5
(millones de délares y porcentaje del PIB) FISE 24.4 74.4 417.9 109.9 26.3
6467 08852 67164 Transf. a Alcaldias 2,105.6  2,640.0 5,358.5 0.0 0.0
700007 50305 = @ am °° Resto de Instituciones  233.2  537.0 43929 2012 4.6
R = 6.0 Fuente: DGIP-MHCP.
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Fuente: MHCP y BCN el 52.2 por ciento del PIB, menor en 0.3 puntos porcentuales
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con respecto a diciembre de 2018, lo que fue producto
principalmente de la disminucién del saldo de la deuda interna.

El saldo de la deuda puiblica total ascendié a 6,716.4 millones
de ddlares (US$6,885.2 millones a diciembre 2018). En el
neto, la disminucién de la deuda fue de 168.8 millones de
ddlares.

El saldo de la deuda externa fue de 5,987.6 millones de délares
y el de la deuda interna de 728.8 millones, lo que representé
una participacién de la deuda externa en la deuda piblica total
del 89.1 por ciento.
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