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Sector Publico No Financiero

Al mes de diciembre , el déficit global del SPNF después de donaciones ascendi6é a
16,945.1 millones de coérdobas (déficit de C$8,453.7 millones a diciembre de 2017), el cual
provino de un déficit del Gobierno Central (GC), acompafiado de mayores déficits el INSS,
TELCOR, ENACAL, ENEL y ENATREL, PETRONIC. Este resultado no fue compensado
por el superavit registrado en ALMA, EPN, EAAI, ENABAS. A pesar de su resultado
deficitario, el GC continué priorizando, la inversion en infraestructura, especialmente la social,
como estrategia para reducir la pobreza.

SPNF: Operaciones consolidadas a diciembre
(millones de c6rdobas)

Resultados d/d 2016 2017 2018 Variacion absoluta
17-16 18-17
SPNF (7,580.1)  (8,453.7) (16,945.1) (873.7) (8,491.3)
Gob Gral (4,444.3)  (5,213.1) (12,853.1) (768.8) (7,640.0)
ALMA (556.3) (419.5) 266.9 136.9 686.3
GC (2,308.6)  (2,401.1) (8,262.3) 92.5) (5,861.2)
INSS 1,579.2)  (2,371.8) (4,738.9) (792.6) (2,367.1)
TELCOR 0.2) (20.8) (118.8) (20.5) 98.1)

Emp. Pablicas  (3,135.7) (3,240.6)  (4,0919)  (104.9) (851.3)

ENATREL 840.0)  (1,2621)  (1,361.5)  (422.1) (99.4)
ENACAL (@241.1)  (1,5289)  (2,039.4) 7121 (510.5)
ENEL 13.1 (303.7) (500.9) (316.8) (197.2)
EPN 35.4 a11.7) 402 (147.1) 151.8

EAAI 38.0 319.2 138.1 281.1 (181.1)
ENABAS 98.9 ©.4) 129.9 (108.3) 139.3

PETRONIC Q40 (344.0) (498.3) (104.0) (154.2)

Fuente: MHCP, ALMA,INSS, TELCOR y Empresas Puablicas

Los ingresos totales del SPNF a diciembre registraron una disminuciéon de 4.3 por ciento
respecto a los ingresos acumulados a diciembre del afio pasado, determinados por la contraccion
de la recaudacioén tributaria del GC y de ALMA, y por la desaceleracion de las contribuciones
sociales del INSS, ante el contexto politico social desfavorable en el pafs. Por su parte, los
ingresos por servicios de las empresas publicas disminuyeron 4.7 por ciento (crecimiento de
1.9% en el mismo periodo de 2017), debido a contracciones en los ingresos de ENACAL,
ENATREL, ENEL, EPN, PETRONIC y EAAI que no fueron compensados por el aumento
en ENABAS.

Por el lado de la erogacion total, el crecimiento desacelerado se ubicé en 1.4 por ciento, (11.2 %
al acumulado a diciembre de 2017). El menor ritmo de crecimiento de la erogacion total obedecié
al menor aumento de las remuneraciones y por disminuciones en la adquisicion de bienes y
servicios, y en adquisicién neta de activos no financieros (ANANE).
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Balance del Sector Publico No Financiero a diciembre 2018

(millones de coérdobas y variacion porcentual acumulada)

Variacion %

Conceptos 2016 2017 2018 ED17/16 ED 18/17
1.- Ingreso Total 102,819.7 114,699.1 109,804.2 11.6 “4.3)
1.1- Impuestos 64,390.0 71,818.5 67,417.0 11.5 6.1)
1.2- Conttibuciones sociales 21,296.3 23,867.7 24,624.3 12.1 3.2
1.3- Otros ingresos 17,133.3 19,012.9 17,762.9 11.0 (6.6)
2. Gastos 94,542.0 105,387.9 108,988.0 11.5 34
2.1- Remuneraciones 27,860.6 30,280.1 32,058.8 8.7 5.9
2.2- Compra de bienes y servicios 24,088.8 26,853.3 25,738.2 11.5 (4.2)
2.3 -Intereses 4,026.4 4,820.2 4,871.7 19.7 1.1
2.4- Transferancias: 18,983.6 21,145.0 21,340.5 11.4 0.9
2.5 -Prestaciones sociales 15,104.7 17,297.3 20,082.0 14.5 16.1
2.6 -Otros gastos 4,477.9 4,992.0 4,896.7 11.5 (1.9)
3.- Resultado operativo neto 8,277.7 9,311.2 816.2 12.5 91.2)
4.- Adq. neta activos NF 20,101.0 22,053.7 20,265.5 9.7 [CR))
5.- Erogacién Total 114,643.0 127,441.7 129,253.5 1.2 14
6.- Superavit o déficit efect. a/d (11,823.3)  (12,742.6)  (19,449.3) 7.8 52.6
7.- Donaciones 4,243.2 4,288.8 2,504.3 11 (41.6)
8.- Superavit o défefect. d/d (7,580.1) (8,453.7) (16,945.1) 11.5 100.4
9.- Financiamiento 7,580.1 8,453.7 16,945.1 11.5 100.4
9.1- Interno neto (1,032.6) (4,968.0) 8,964.9 381.1 (280.5)
9.2- Externo neto 8,612.7 13,421.7 7,980.2 55.8 (40.5)

Fuente: MHCP, ALMA, INSS, TELCOR y Empresas Puablicas

Gobierno General

Balance del Sector Publico No Financiero a diciembre de cada afio

(millones de c6rdobas)

El Gobierno General registré un resultado global deficitario que ascendié a 12,853.1 millones
de coérdobas (déficit de C$5,213.1 millones a diciembre de 2017), como resultado de la posicién
deficitaria del GC y del INSS, compensada parcialmente por un mayor superavit en ALMA.
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El resultado acumulado del GC a diciembre de 2018 se tradujo en un déficit después de
donaciones de 8,262.3 millones de cordobas (déficit de C$2,401.1 millones a diciembre de 2017).
Este resultado deficitario resulté de la disminucién de su recaudacion tributaria (-6.1%) y una
menor entrada de donaciones (-33.2%). Por componentes de recaudacion tributaria, todos los
tributos, excepto el IR que mostré un comportamiento desacelerado (5% en 2018 vs. 14.6% en
20174), registraron un desempefio a la baja. Asi, el IVA doméstico e IVA importado se
contrajeron 9.7 y 17.5 por ciento, respectivamente, mientras que el ISC disminuy6 7.9 por ciento.
De esta manera, la recaudacion tributaria del GC alcanzé 64,453.5 millones de cérdobas al mes
de diciembre, luego de ubicarse en 68,661.6 millones al mismo mes de 2017

Gobierno Central: Resultados a diciembre de cada afio

(millones de cérdobas y variacién porcentual acumulada)

Var. porcentual

Conceptos

2016 2017 2018 E-D 17/16 E-D 18/17

1. Ingreso Total 66,099.6  73,847.7 69,676.5 11.7 (5.6)
1.1 Impuestos 61,474.8  68,661.6 64,453.5 11.7 6.1)
1.2 Otros ingresos 4,624.8 5,186.0 5,223.0 12.1 0.7

2. Gastos 62,339.3 68,418.4 69,240.2 9.8 1.2
2.1 Remuneraciones 227359  24,956.9 26,796.1 9.8 7.4
2.2 Compra de bienes y servicios 11,239.1 11,763.0 10,685.7 4.7 9.2)
2.3 Intereses 3,755.0 4,392.9 4,550.9 17.0 3.6
Internos 1,838.0 2,104.5 1,751.4 14.5 (16.8)
Externos 1,917.0 2,288.4 2,799.5 19.4 22.3

2.4 Transf. corrientes y de capital ~ 18,405.1  20,600.4 20,709.3 11.9 0.5
Corrientes 11,479.9 12,371.6 12,949.0 7.8 4.7
Capital 6,925.2 8,228.8 7,760.3 18.8 (5.7)

2.5 Prestaciones sociales 1,423.0 1,332.1 1,447.4 6.4 8.7
2.5 Otros 4,781.1 5,373.1 5,050.7 12.4 6.0
3. Resultado Operativo 3,760.3 5,429.2 436.3 44.4 (92.0)
4. ANANF 10,297.3  11,576.0 11,200.6 12.4 3.2)
Magquinaria y Equipo 1,305.7 1,590.5 1,221.9 21.8 (23.2)
Obras y Construcciones 8,993.8 9,988.5 9,845.5 11.1 (1.4)

Otros gastos de capital 0.0 0.0 134.0 0.0 0.0
Ingresos de capital 2.2 3.0 0.8 37.0 (73.4)

5. Erogacion Total 72,636.6  79,994.4 80,440.8 10.1 0.6

6. Superavit o déficit a/d (6,537.0)  (6,146.8) (10,764.3) (6.0) 751
7. Donaciones 4,228.4 3,745.7 2,502.0 (11.4) (33.2)

8. Superavit o déf.efect d/d (2,308.6)  (2,401.1) (8,262.3) 4.0 2441

8. Financimiento total 2,308.6 2,401.1 8,262.3 4.0 2441
8.1 Interno Neto (3,293.3)  (7,441.8) 3,595.5 126.0 (148.3)
8.1 Externo Neto 5,601.9 9,842.9 4,666.8 75.7 (52.6)
Desembolsos 7,602.2  12,621.0 8,011.7 66.0 (36.5)
Amortizaciones 2,000.3 2,778.1 33449 38.9 20.4

Fuente: MHCP
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Programa de Inversion Publica (a diciembre de 2018)

La ejecucion financiera del PIP al mes de diciembre reflejé un crecimiento de 2.3 por ciento
con relacion a la ejecucién al mismo mes del afio 2017 (8.1% a diciembre de 2017). Asi, la
ejecucion preliminar del PIP al mes de diciembre ascendi6 a 22,292.3 millones de cordobas, lo
que se tradujo en un porcentaje de avance de 84.3 por ciento con relacién a la programacion
anual. A pesar de la menor ejecucion, el MTI, INVUR, FISE y Policia Nacional ejecutaron un
mayor monto de inversioén en su programa de inversion publica respecto a lo ejecutado en el
mismo periodo de 2017.

Las empresas publicas ENACAL, ENATREL, TELCOR y ENEL subejecutaron su programa
de inversion publica que, en conjunto, fue menor en 18.2 por ciento con relacion a la ejecucion
programada del afio. E1 MTI compensé parcialmente la subejecucion de estas empresas, al
ejecutar 111.2 por ciento de su programaciéon anual, lo que se tradujo en un crecimiento de 5.5
por ciento con relacién a su ejecucion del mismo perfodo de 2017.

PIP a diciembre de cada afio

(millones de cérdobas y crecimiento acumulado)
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Fuente: DGIP-MHCP

Deuda Publica (a diciembre de 2018)

A diciembre de 2018, el saldo de deuda publica total represento el 52.5 por ciento del PIB, mayor
en 5.6 puntos porcentuales con respecto a diciembre de 2017, lo que fue producto
principalmente de desembolsos de préstamos externos concesionales para financiar proyectos
de desarrollo, asi como de un menor nivel del PIB en el afio.

El saldo de la deuda publica total ascendio a 6,885.2 millones de ddlares, lo que se tradujo en un
aumento interanual de 6.1 por ciento (US$6,487.0 millones en 2017). En el neto, el incremento
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de deuda fue de 398.5 millones de ddlares, explicado por los desembolsos de préstamos externos
concesionales (la deuda interna disminuy¢ ligeramente).

Los saldos de deuda publica externa y deuda doméstica totalizaron 5,949.6 y 935.6 millones de
dolares, respectivamente, equivalentes a participaciones de 86.4 y 13.5 por ciento en el total,
correspondientemente.

Deuda Publica total a diciembre de cada afio

(millones de cérdobas y porcentaje del PIB)
= Deuda Interna
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Fuente: MHCP y BCN
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