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Resumen Ejecutivo

Este informe destaca los resultados de las operaciones de administraciéon de efectivo realizadas
por el Banco Central de Nicaragua (BCN) en el cuarto trimestre de 2019. El informe aborda el
comportamiento de diversas variables clave, como la circulacion de efectivo, operaciones de
efectivo del BCN con los bancos comerciales, clasificacion del efectivo, comportamiento de la
falsificacion y venta de productos numismaticos en el cuarto trimestre del afo.

Al final del cuarto trimestre de 2019, la circulacién total ascendié a 26,673.8 millones de
cérdobas, lo que representd un crecimiento de 19.1 por ciento con relacién al mismo periodo
de 2018 (C$22,399.7 millones). De la circulacion total, 96.5 por ciento correspondié a billetes y
3.4 por ciento a monedas. Sin considerar los billetes de escasa circulaciéon y las monedas, la
circulacion ascendié a 25,701.7 millones de cérdobas (C$21,468.4 millones en el mismo perfodo
del afio 2018).

Aligual que en el cuarto trimestre del afio 2018, los billetes de 500 y 1000 cérdobas mantuvieron
la mayor tasa de participacion, al representar alrededor de 67.0 por ciento del valor de la
circulacién total. De forma individual, las denominaciones con mayores participaciones fueron
500 cérdobas (49.4%), 1000 cérdobas (17.6%) y 100 cordobas (12.0%).

En el cuarto trimestre del afio pasado, la demanda de efectivo en cérdobas fue atendida por el
BCN a través de las operaciones de depositos y retiros de efectivo con los bancos comerciales,
las que ascendieron a 29,246.3 millones de cérdobas, equivalentes a un aumento interanual en
valor de 5.6 por ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior (2.4% en el cuarto
trimestre de 2018). Por su parte, las operaciones de depositos y retiros de efectivo en dolares
crecieron 43.8 por ciento (aumento de 30.8% en el cuarto trimestre de 2018).

En el cuarto trimestre del afio 2019, se clasifico un total de 5.6 millones de formas de billetes,
disminuyendo 34.2 por ciento en relaciéon con el cuarto trimestre del afo pasado (8.4 millones
de formas billetes). De esta clasificacion, 4.8 millones de formas de billetes resultaron billetes no
aptos para circular, mientras que el resto fueron billetes clasificados como aptos para circular,
los cuales se colocaron nuevamente en circulacién en la economia a través de las operaciones de
retiro que efectdan los bancos comerciales del Sistema Financiero Nacional.

Asimismo, durante el periodo de referencia, se retiraron de circulacién 439 formas falsificadas
de billetes con denominaciones en cérdobas (381formas en el cuarto trimestre de 2018). En este
resultado, destacd el aumento en 85 formas falsificadas en billetes de 500 cérdobas, elaborados
en sustrato de papel de algodén y no se detecté ninguna forma falsificada en sustrato de
polimero.
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En tanto, en ddlares, el nimero de formas falsificadas disminuy6 a 212 formas de billetes, lo que
significé 35.0 por ciento menos respecto al mismo trimestre de 2018. El billete de 100 délares
fue la denominacién con mayor nimero de falsificaciones, seguido del billete de 20 délares.

Durante el cuarto trimestre de 2019, el BCN continué con la venta de productos numismaticos,
como monedas conmemorativas y de coleccién, en oro, plata, niquel, cuproniquel, billetes
desmonetizados y billetes especimenes. LLas monedas conmemorativas mas vendidas fueron las
siguientes:

e Moneda Centenario de la muerte del poeta Rubén Dario, en oro, afio 2016.
e Especie Animal Amenazada Tigrillo, en plata, afio 1990.

e Moneda Conmemorativa Copa Mundial de la FIFA, Rusia Baile Folclérico, en plata, afio
2018.

e Moneda Conmemorativa Silver Coins Limited 12, Catedral de Ledn, en plata, afio 2017.

Finalmente, el BCN atendié depdsitos por incautacion de la Policia Nacional. En el cuarto
trimestre de 2019, dichos depdsitos totalizaron2.5 millones de cérdobas, representando un
aumento de 99.6 por ciento con relacién al cuarto trimestre del ano pasado (C$1.2 millones).
Los depositos por incautacion en doélares ascendieron a6.2 millones, lo que se tradujo en una
disminucién de 56.4 por ciento con relacion al cuarto trimestre de 2018 (U$14.1 millones).
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1. CIRCULACION DE EFECTIVO

Al final del cuarto trimestre de 2019, la circulacién total ascendié a 26,673.8 millones de
cordobas, lo que representd un crecimiento de 19.1 por ciento con relacién al mismo periodo
de 2018 (C$22,399.7 millones). De la circulacion total, 96.5 por ciento correspondi6 a billetes y
3.4 por ciento a monedas. Sin considerar los billetes de escasa circulaciéon y las monedas, la

circulacion ascendi6 a 25,701.7 millones de cordobas (C$21,468.4 millones en el mismo perfodo
del afio 2018).

La estructura por denominacion se mantuvo relativamente estable, con alrededor de 79.0 por
ciento del valor de la circulacién total concentrado en billetes con denominaciones de 500
(49.4%) y 1000 cérdobas (17.6%), seguidos por la denominacion de 100 cérdobas (12.0%).

Cuadro 1
Efectivo en circulacion al cuarto trimestre de cada afo
(En millones de cordobas y porcentaje)

Denominacién 2018 2019 Crecimiento
Monto |Participacion| Monto |Participacién | interanual

1000 2,739.0 12.2% 4,689.4 17.6% 71.2%
500 11,435.5 51.1% 13,167.4 49.4% 15.1%

200 2,833.3 12.6% 3,102.8 11.6% 9.5%

100 3,094.8 13.8% 3,213.7 12.0% 3.8%

50 418.5 1.9% 507.7 1.9% 21.3%

20 505.1 2.3% 566.8 2.1% 12.2%

10 442.2 2.0% 454.0 1.7% 2.6%
Monedas 901.2 4.0% 942.1 3.5% 4.5%
Otros 30.1 0.1% 30.1 0.1% 0.0%
Total 22,399.7 100% 26,673.8 100% 19.1%

Fuente: BCN

Al analizar el comportamiento de la circulacién durante el cuarto trimestre del afio 2019, se

observo un crecimiento interanual de 19.1 por ciento, debido a la mayor circulacién en los
billetes de 1000 y 500 cérdobas.

En cuanto al numero de formas de billetes en circulacidn, al final del cuarto trimestre circularon
162.6 millones de formas de todas las denominaciones, lo que representé un aumento de 9.4 por
ciento con relacién al mismo periodo de 2018. Las denominaciones de mayor circulacion fueron
las de 10, 20 y 100 cérdobas, las que representaron alrededor de 65.1 por ciento de la circulacion
total de formas de billetes en la economia en el cuarto trimestre del afio.
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Grafico 1. Circulacion trimestral
(Millones de cordobas y tasa interanual)
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Fuente: BCN
Cuadro 2
Efectivo en circulacion al cuarto trimestre de cada afio
(En millones de formas)
Variacion Variacion
Denominacion 2018 2019
absoluta porcentual
C$1,000 2.7 4.7 2.0 71.2%
C$500 22.9 26.3 3.4 15.1%
C$200 14.2 15.5 1.3 9.5%
C$100 30.9 32.1 1.2 3.8%
C$50 8.4 10.2 1.8 21.3%
C$20 25.3 28.3 3.0 12.2%
C$10 44.2 45.4 1.2 2.6%
Total 148.6 162.6 13.9 9.42%
Fuente: BCN
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2. OPERACIONES DE EFECTIVO DEL BCN CON LOS BANCOS
COMERCIALES

El BCN realiza operaciones de depésito y retiro de efectivo con los bancos comerciales a fin de
atender la demanda de efectivo de la economia y sustituir los billetes deteriorados. Asi, en el
cuarto trimestre de 2019, el BCN realizé 339 operaciones de depésito y retiro de efectivo en
cérdobas con los bancos comerciales, por un monto de 29,246.3 millones de cérdobas (318
operaciones en el mismo periodo de 2018, por un monto de C$27,700.4).

Por su parte, las operaciones de depositos y retiros denominados en doélares totalizaron 69
operaciones (69 operaciones en el mismo periodo de 2018) lo que ascendié a 100.5 millones de
ddlares, representando un aumento de 43.8 por ciento con relacion al cuarto trimestre del ano

pasado.

Cuadro 3
Depésitos y retiros de efectivo de los bancos del SFN, cuarto trimestre de cada afio.
(En millones)

Variacion interanual
Moneda Operacion 2017 2018 2019
2018/2017 | 2019/2018
Cordobas Depésitos y Retiros 27,039.0| 27,700.4 29,246.3 2.4% 5.6%
Dodlares Depositos y Retiros 101.1 69.9 100.5| -30.8% 43.8%
Fuente: BCN
Cuadro 4

Depésitos y retiros de efectivo de los bancos del SFN, cuarto trimestre de cada afio.

(En numero de operaciones)

Variacion interanual
Moneda Operacion 2017 2018 2019
2018/2017 |2019/2018
Depésitos 173 163 175 -5.8% 7.4%
Céordobas Retiros 164 155 164 -5.5% 5.8%
Monto de operaciones 337 318 339 -5.6% 6.6%
Deposito 86 53 56 -38.4% 5.7%
Dolares Retiros 22 16 13 -27.3% -18.8%
Monto de operaciones 108 69 69 -36.1% 0.0%
Fuente: BCN
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3. CLASIFICACION DEL EFECTIVO

La clasificacién de los depésitos efectuados por los bancos del Sistema Financiero Nacional en
el BCN tiene por objetivo separar el efectivo en billetes aptos y no aptos para circular, a fin de
garantizar la calidad de los billetes y monedas que circulan en la economia. Los billetes
clasificados como no aptos para circular son retirados de circulacion y se destinan a un proceso
de destruccion, de acuerdo a normas y procedimientos propios del BCN.

En el cuarto trimestre del afio 2019, se clasificé un total de 5.6 millones de formas de billetes,
disminuyendo 34.2 por ciento en relaciéon con el cuarto trimestre del ano pasado (8.4 millones
de formas billetes). De esta clasificacion, 4.8 millones de formas de billetes resultaron billetes no
aptos para circular, mientras que el resto fueron billetes clasificados como aptos para circular,
los cuales se vuelven a poner en circulacién en la economia a través de las operaciones de retiro
que efectuan los bancos comerciales del Sistema Financiero Nacional.

Griafico 2.
Clasificacion de billetes, cuarto trimestre de cada afio.
(En millones de formas)
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Fuente: BCN

4. COMPORTAMIENTO DE LA FALSIFICACION

En el cuarto trimestre de 2019 se retiraron de circulacién 439 formas falsificadas de billetes de
denominaciones en coérdobas (381 formas en el mismo periodo de 2018). En este resultado,
destacé el aumento en 85 formas falsificadas en billetes de 500 cérdobas, elaborados en sustrato

de papel de algodon.

Debe destacarse que el total de falsificaciones detectadas en billetes de 100, 500 y 1,000 c6rdobas
correspondieron a billetes de emisiones impresas en sustrato de papel de algodén. En cambio,
no se registré ninguna falsificaciéon en billetes impresos en sustrato de polimero.
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Cabe sefalar que, al realizar un promedio mévil de 12 meses con el nimero de formas falsificadas
en cérdobas, se observo que el indicador de piezas falsas por cada milléon de piezas genuinas en

circulacion (PPM) se ubicé en 14.9 al cierre del cuarto trimestre de 2019 respecto al 6.9 por
ciento observado al cierre del mismo trimestre de 2018.

Con respecto a billetes denominados en délares, se retiraron de circulacion 212 formas de billetes
falsificadas (247 formas en el mismo periodo de 2018), lo que significé una disminucién de 35.0
por ciento con relacion al cuarto trimestre del afio pasado. Las denominaciones mas falsificadas

fueron las de 100 y 20 dolares, las cuales representaron 70.8 y 14.6 por ciento, respectivamente,
del total de formas falsificadas detectadas en el cuarto trimestre del afnio 2019.

Falsificaciones detectadas por denominacion, cuarto trimestre de cada afno.

Cuadro 5 Cuadro 6
Formas de billetes (Cordobas) Formas de billetes (Dodlares)
Denominacion 2018 2019 Denominacion 2018 2019
1,000 26 7 100 160 150
500 342 427 50 19 14
200 0 0 20 46 31
100 13 5 10 15 14
50 0 0 4 3
20 0 0 1 3 0
10 0 0
Total 381 439 Total 247 212
Fuente: BCN Fuente: BCN

Griafico 3. Billetes falsos por millon de billetes auténticos en circulaciéon
(Porcentaje, promedio movil de 12 meses)
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5. VENTA DE PRODUCTOS NUMISMATICOS

Durante el cuarto trimestre de 2019, el BCN continué con la venta de productos numismaticos,
consistentes en monedas de oro, plata, niquel, cuproniquel, billetes desmonetizados y billetes
especimenes. En este trimestre se vendié un total de 29 productos numismaticos, lo que
represent6 una disminucion de 66.7 por ciento con relacién al mismo trimestre del afio pasado.
Los productos mas vendidos fueron monedas de plata y billetes.

Cuadro 7
Venta de productos numismaticos
Cantidad de piezas y formas

IV trimestre
Producto
2018 2019
Moneda de oro 5 3
Moneda de plata 56 12
Moneda de cupro - niquel 0 1
Estuche de monedas cupro — niquel. 9 5
Billetes 17 8
Total 87 29
Fuente: BCN

LLas monedas conmemorativas mas vendidas fueron las siguientes:

e Moneda Centenario de la muerte del poeta Rubén Dario, en oro, afio 2016.

e Especie Animal Amenazada Tigrillo, en plata, afio 1990.

e Moneda Conmemorativa Copa Mundial de la FIFA Rusia Baile Folclérico, en plata, afio
2018.

e Moneda Conmemorativa Silver Coins Limited 12, Catedral de Leén, en plata, afio 2017.

6. OPERACIONES DE DEPOSITO POR INCAUTACION DE LA POLICIiA
NACIONAL

En el cuarto trimestre de 2019, el BCN atendié depésitos por incautacion de la Policia Nacional,
totalizando 2.5 millones de cérdobas, lo que se tradujo en un aumento de 99.6 por ciento con
relacién al cuarto trimestre del afio pasado (C$1.2 millones). Con respecto a los depodsitos en
dolares, se totaliz6 6.2 millones de dolares, representando una disminucién de 56.4 por ciento
con respecto al cuarto trimestre de 2018 (U$14.1 millones).
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Cuadro 8
Depésitos por incautacion realizados por la Policia Nacional
Cuarto trimestre de cada afio
(En millones)

AMIVERSARIO

Operacién Moneda | 2017 2018 2019 Variacién interanual
2018/2017 | 2019/2018
Depésitos por Coérdobas 1.4 1.2 2.5 -14.5% 99.6%
incautacion Dolares 7.3 14.1 6.2 93.0% -56.4%
Fuente: BCN
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