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Actividad Economica: PIB Trimestral

Al cierre del afio 2014, la economia nicaragiiense mantiene un ritmo de
crecimiento positivo, impulsado principalmente por la recuperacion de las

exportaciones.

El Producto Interno Bruto al segundo trimestre 2014 registrd un crecimiento acumulado de 4.3
por ciento, siendo la mayor tasa del area centroamericana.
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No obstante, algunos elementos domésticos tales como los sismos de abril, el entorno contractivo
en que se ha desenvuelto la actividad de construccién y la incidencia del bajo régimen de lluvia
aminoraron el ritmo de crecimiento de la economia durante el segundo trimestre.



Actividad Economica: IMAE

La informacién preliminar a octubre muestra una recuperacion de dinamismo
de las principales actividades economicas a partir del tercer trimestre,
reflejandose en un crecimiento del IMAE de 4.7 por ciento.
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El IMAE presento evidencias de aceleracion a partir del mes de julio, especialmente en los sectores
agropecuario y comercial, apoyado por la mejora en los indicadores de la construcciéon en los
sectores residenciales y de servicios.

Con base en la nueva informacién disponible, las perspectivas de crecimiento econémico
para 2014 se mantienen en un rango entre 4.0 y 4.5 por ciento.



Inflacion

La inflacién de 2014 ha sido inducida principalrr_lenfé por los precios de los
alimentos, aportando 63.5 por ciento de la inflacién acumulada, debido a
problemas domésticos de oferta en granos basicos y algunos perecederos.
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(variacion porcentual acumulada) (variacion porcentual interanual)
9.0 1 =23 IPC Subyacente e [PC general
8.0 - 6.62 8.0 -
2014 w2013 e=—2012 7]
16.50 - 70 -
6.0 A |
' 6.0 -
4.69 5.03 4.915.04
5.0 -
4.0 -
4.0 -
3.0 -
2.0 A
2.0 -
1.0 1
0.0
o e sl o z! o 0.0 ¥ rrrrrrrr
.- E3F MAM] JASONDEI4FMAMIJ] J] ASON
Fuente: BCN Fuente: BCN

El Indice de Precios al Consumidor al mes de noviembre 2014 acumulé una tasa de variacién de
6.50 por ciento respecto a diciembre 2013, resultando en una variacién interanual de 7.62 por
ciento. Se espera que en el mes de diciembre disminuya la presion de alimentos y
combustibles, finalizando la inflaciéon en el rango previsto (6.5%-7.5%).



Finanzas Publicas

Los resultados fiscales contintian siendo equilibrados. Al cierre de octubre, el
gobierno central registr6 un superavit después de donaciones de 1,001.9
millones de cérdobas .
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Consistente con el mejor desemperio de variables nominales de la economia, los ingresos del
gobierno central mostraron una evolucion positiva, mientras el gasto total se mantuvo en linea
con las reformas al Presupuesto.



Reservas Internacionales Brutas

El manejo de la politica monetaria, coordinado con lapolitica fiscal, se orient6 a
mantener condiciones de liquidez ordenadas en el mercado monetario y
permitié resguardar la estabilidad del régimen cambiario.

Reservas internacionales del BCN
(saldo en millones de dolares y cobertura en nimero de veces)
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La politica monetaria se ha desarrollado en un contexto externo favorable, permitiendo una
mayor acumulacion de reservas internacionales a la programada.



Créditos y Depositos
Los resultados a octubre 2014 del Sistema Financiero Nacional muestran una

convergencia entre el ritmo de expansidon del crédito y el dinamismo en la
captacion de depdsitos.
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En esta direccion, el ritmo de expansion de la cartera de crédito bruta (18.6% de crecimiento
interanual) se ha acoplado al dinamismo de los depésitos (15.0% interanual). En tanto, la liquidez
de los bancos se mantuvo en niveles adecuados, cubriendo con sus disponibilidades cerca de 33.0

ior ciento de las obliiaciones con el iﬁb]ico.



Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos

El desempefio del sector exportador se mantiene robusto, impulsado por una
mayor demanda de los principales socios comerciales del pais y una mejora de
los precios contratados de exportacion.

Principales variables de cuenta corriente
(millones de dolares y tasa de variacion)

Enero-Octubre Variacion %
Concepto o/
2012 2013 2014 13/12 14/13
Exportaciones de Mercancias FOB 22719 2,031.81 2,204.5 (10.6) 8.5
Exportaciones de Zona Franca 1,601.7 1,846.4  2,007.7 15.3 8.7
Exportaciones Totales 3,873.7 3,878.2 4212.2 0.1 8.0
Importaciones de Mercancias FOB 4.478.6 43245 4418.1 (3.4) 2.2
Balance comercial de Mercancias (2,206.7) (2,292.7) (2,213.6) 3.9 (3.4)
Remesas Familiares 827.8 877.6 928.2 6.0 5.8
Enero-Septiembre
Ingresos por turismo 316.2 297.3 317.2 (6.0) 6.7

P/ Preliminar
Fuente: DGA, MEM , ENATREL, bancos comerciales, remesadoras, BCN



Exportaciones

Los volimenes transados registraron un aumento acumulado de 9.3% a octubre,
lo cual compensoé la caida interanual de los precios contratados de 0.8%. No
obstante, se observa una recuperacion de los términos de intercambio del pais.
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CETREX registra al 16 de diciembre 2014, USD2,666 millones en concepto de intenciones de
exportaciones de mercancias.



Perspectivas de la Economia Mundial

Para 2015 se espera un mayor crecimiento mundial y de Latinoamérica. La CEPAL
espera que Nicaragua crezca 4.5y 5.0 por ciento en 2014 y 2015, respectivamente.

Proyecciones de crecimiento
(crecimiento interanual)

Paises 2013 2014 2015
Economia mundial 32 33 3.8
Economias avanzadas 1.3 1.8 2.3
Estados Unidos 1.9 2.2 3.1
Zona Euro (0.4) 0.8 1.3
Economias emergentes y en desarrollo 4 47 44 5.0
China T 7.4 7.1
India 5.0 5.6 6.4
Rusia 1.3 0.2 0.5
América Latina y El Caribe %/ 25 1.1 22
Brasil 2054 0.2 1.3
México L 2.1 3.2
Guatemala oW 4.0 4.0
FEl Salvador 1| 7k 2.2 2.5
Honduras 2.6 3.0 3.0
Nicaragua 46 45 50
Costa Rica 3.5 3.6 3.2

Fuente: 1/ Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), octubre 2014. 2/ CEPAL



Nicaragua: proyecciones y perspectivas

Para 2015 se espera un mayor dinamismo de la actividad econ6mica, proyectandose
una tasa de crecimiento de 4.5-5.0 por ciento, soportada en condiciones mas
favorables de la economia mundial y la recuperacion del sector de construccion.

Principales supuestos macroeconomicos 2014 - 2015

Proyecciones
2014 2015
Rev. abril  Rev. Dic

Conceptos 2013

Actividad econémica

PIB a precios constantes (tasas de crecimiento) 4.6 4.5-5.0 4.0-4.5 4.5-5.0
PIB (millones US$) 11,255.6  11,780.0  11,843.4 12,630.5
PIB per-capita (US$) 1,831.3 1,893.1 1,903.3 2,004.9
Precios y tipo de cambio
Inflacién acumulada nacional 5. 0% 6.0-7.0 6.5-7.5 6.0-7.0
Devaluacion (%) 5.0 5.0 5.0 5.0
Sector monetario (tasas de crecimiento)
RIB / base monetatia (nimero de veces) 28 2.5 2.5 2.5
Depositos totales 13.8 13.3 16.4 15.4
Cartera de crédito bruta 20.4 16.8 17.5 16.0
Saldo de reservas internacionales brutas (millones US$)  1,993.0 2,065.7 2,200.1 2,284.5
Sector Publico
Balance después de donaciones SPNF (% del PIB) (1.0) (1.3) (1.9) (1.5)
Balance después de donaciones GC (% del PIB) 0.1 (1.2) (0.4) (0.8)
Sector externo (millones US$)
Cuenta corriente (%o del PIB) (11.4) (12.1) (10.1) (11.8)
Exportaciones totales 4,598.2 4911.3  4,900-5,000 5,100-5,200
Fuente: BCN



Balance de Riesgos 2014-2015

A pesar que en términos generales se mantiene un desempefio econémico favorable
para la economia nacional, es importante tener en cuenta potenciales riesgos que
podrian afectar la evolucion de la actividad econémica, que incluyen:

M Volatilidad de los precios del petroleo

) Retiro de impulso monetario de la FED

Ralentizacion de economias emergentes

Afectaciones del cambio climatico




Muchas gracias

Emitiendo confianza y estabilidad



