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Comercio exterior de mercancias, enero-junio 2013

Balance Comercial:

La balanza comercial cerré con un déficit de
1,269.1 millones de ddélares en el primer
semestre del afio, 0.3 por ciento inferior al
mismo perfodo del afio pasado. Este resultado
obedecié al deterioro de los precios de los
principales productos de exportacién y al menor
dinamismo en las importaciones. El mayor
desbalance se dio en el segundo trimestre del
afo, debido a un mayor dinamismo de las
importaciones frente a una desaceleracién de las
exportaciones (mayor caida de los precios
contratados).
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El aumento del déficit en el segundo trimestre fue
incidido por el deterioro en los términos de
infercambio, acumulando @  junio  una
disminucién de 9.2 por ciento interanual. En el
mes de junio los términos de intercambio se
deterioraron en 9.9 por ciento en términos
interanuales y 4.7 por ciento en promedio anual.

Exportaciones de mercancias (fob):

Las exportaciones finalizaron el primer semestre
del afio con una desaceleracién de 9.1 por
ciento interanual, al situarse en 1,267 millones
de délares, inducido principalmente por la baja
de los precios en los mercados internacionales
de café, azlcar, mani y lacteos, a pesar del
crecimiento en el volumen exportado.

El  crecimiento promedio por volumen de
exportacién fue 1.5 por ciento en el primer
semestre, mientras que el efecto precio registrd
una caida de 10.6 por ciento, para una
contraccién total de 9.1 por ciento del valor total
de exportacién en la primera mitad del afo.
Cabe sefalar que el crecimiento de las
exportaciones por volumen fue superior en el
segundo trimestre al duplicarse (2.2%) con
relacién al primer trimestre (1.1%).
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El deterioro promedio de los precios de
exportaciéon generd menores ingresos en todos
los sectores exportadores, a excepcién de los
productos mineros.
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Llos  productos  mineros  impulsaron  las
exportaciones totales durante el perfodo, al ser
favorecidos  por mayores  volimenes de
exportaciones. En el semestre, éstas
exportaciones se situaron en 228.6 millones de
délares, con una tasa de crecimiento interanual
de 13.8 por ciento, como consecuencia del
volumen

mayor exportado de oro (20%
interanual).
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Las ventas externas de oro alcanzaron un nivel
récord en el mes de marzo de 26.9 miles de
onza troy, ayudando a compensar la baja del
precio promedio del periodo (5.7% interanual).
Sin embargo, en el segundo trimestre del afo se
observé una desaceleracién en el sector,
consecuencia de la correccién del precio del oro
por debajo de los 1,400 ddlares la onza troy, al
crecer el valor de las exportaciones mineras a
una tasa de 5.1 por ciento frente al 22.6 por
ciento del primer trimestre.

En  tfanto, los productos agropecuarios
alcanzaron una venta de 409.7 millones de
délares en el semestre, 15.6 por ciento por
debajo de lo exportado en el primer semestre de
2012 (US$75.9 millones menos). Este resultado

fue consecuencia principalmente de la caida del
precio del café en 21.5 por ciento interanual (el
precio del quintal se redujo US$45.6) y del manf
en 39.6 por ciento interanual (US$32.9 menos
por quintal). Sin embargo, el sector registré un
mejor desempefo en el segundo trimestre, al
pasar de una reduccién de 25 por ciento en el
valor exportado en el primer trimestre a una
contraccién de 7.2 por ciento en el segundo,
resultado del mayor volumen exportado de café,
mani, frijol, y ajonjoli.

Exportaciones agropecuarias
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A junio, las ventas al exterior de productos
pesqueros fueron de 39.4 millones de ddlares,
3.2 millones de délares inferiores al valor
exportado en el mismo periodo de 2012 (7.5%).
El sector registr6 una mayor caida en los
volimenes de exportacién en el segundo
trimestre debido, entre otras cosas, a las vedas
de langosta y camarén vigentes'.

Por su parte, las exportaciones de productos
manufactureros en el semestre fueron de 589.3
millones de délares, menores en 75.7 millones

' La veda de langosta estd vigente del Tro.de marzo al 30 de junio.
Camarén de rio: 1 febrero al 30 abril, camarén mar Caribe: 1 abril
al 31 de mayo, camarén mar Pacifico: 1 marzo al 31 de mayo y del
1 de septiembre al 30 de noviembre.
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respecto al mismo periodo de 2012. Esto como
resultado de ventas inferiores de los productos
alimenticios, principalmente ventas de camne,
azGcar y productos lécteos, entre ofros.
Asimismo, el sector ha sido afectado por la baja
de los precios en los mercados internacionales.
En el segundo ftrimestre del afo, las
exportaciones manufactureras cayeron en mayor
proporciéon (14.9% interanual) con relacion al
primer trimestre (8% interanual). El valor de las
exportaciones de carne presentd la mayor caida
durante el periodo, con respecto al resto de
productos de manufactura.

Exportaciones de manufactura
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m2011 m2012 = 2013
700 - 664.9
600 589.3
500 -
400
300
200

100

Fuente: DGA.

Finalmente, se espera un mayor dinamismo de
las exportaciones totales en el segundo semestre
del afo ante mayores oportunidades de acceso
a mercados a través del Acuerdo de Asociacién
con la Unién Europea, que entrd en vigencia a
partir del primero de agosto de 2013.

Mercados de destinos

El 79 por ciento del valor de las exportaciones
totales durante el primer semestre del afo se
concentré en seis mercados de destino: Estados
Unidos (27.6% del total exportado), Venezuela

(16.2%), Canadd (12.1%), Unién  Europea
(9.9%), El Salvador (8.1%) y Costa Rica (4.9%).

Exportaciones por principales destino
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El primer destino en importancia continué siendo
el mercado estadounidense, a pesar de las
menores exportaciones en valor durante el
periodo, finalizando el semestre con una tasa
interanual de decrecimiento de 18 por ciento. La
reduccion en el valor de las exportaciones hacia
Estados Unidos se dio principalmente en el
segundo trimestre del afio, al registrar una caida
de 20.6 por ciento (US$34 millones menos)
frente al 15.6 por ciento del primer trimestre
(US$42.8 millones menos). Los productos de
menores ventas en valor fueron café ($17.7
millones), came ($15.8 millones) y azlcar
(US$43 millones), entre otros.

Por su parte, el mercado venezolano fue el mds
dindmico de los destinos de exportacién,
reflejando un aumento interanual de 10.7 por
ciento en el semestre (U$19.8 millones
adicionales), principalmente en el segundo
trimestre del afo con una tasa de 11.7 por
cienfto (9.6% en el primer ftrimestre). Los
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productos exportados de mayor dinamismo
fueron ganado en pie y azlcar, entre otros.

En tanto, las exportaciones dirigidas hacia la
Unién Europea representaron 9.9 por ciento del
total exportado en el primer semestre del afo.
Durante el periodo, se observé un importante
dinamismo en las ventas hacia Francia,
destacédndose las exportaciones de aceite en
bruto y azicar.

A partir del primero de agosto de 2013 entré en
vigencia el pilar comercial del Acuerdo de
Asociacién (firmado el 29 de junio de 2012)
entre  Centroamérica y la Unién Europea,
Unicamente  para  Honduras, Panamd vy
Nicaragua®. Se espera que el comercio entre
ambas regiones incremente, al fortalecerse los
flujos de intercambio comercial y de inversiones
con la Unién Europea. Cabe mencionar que la
Unién Europea representa un mercado de més
de 500 millones de consumidores.

Importaciones de mercancias (cif):

Las importaciones de mercancias totalizaron
2,723.1 millones de dolares en el primer
semestre del afo, registrando un decrecimiento
de 5.8 por ciento en términos interanuales. El
comportamiento de las importaciones fue
explicado principalmente por menores compras
de bienes para la industria y de combustibles.
Cabe sefalar que en el segundo trimestre del
afio las importaciones presentaron un mayor
dinamismo, al reflejar una caida de 4.0 por
ciento (-7.8 en el primer trimestre), impulsadas
por un valor superior internado de bienes de
consumo e intermedios.

2 Se espera que en Guatemala entre en vigencia el 1ro. de octubre,
mientras que para el Salvador y Costa Rica entrard en vigencia
cuando solucionen las diferencias sobre el registro de 6 indicaciones
geogrdficas sobre los origenes de fipos de quesos y jamén con ltalia.
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Por su parte, las compras a junio sin incluir el
costo de la factura petrolera fueron de 2,136.9
millones de délares, alcanzando una variacién
interanual de -3.4 por ciento. Lo anterior
confirma que una de las principales razones de
la reduccién en las importaciones se derivd del
comportamiento de la factura petrolera.

Mientras, las compras de bienes de consumo en
valor fueron las Unicas que aumentaron en el
semestre, al finalizar en 868.4 millones de
délares y registrar una tasa de crecimiento de
2.5 por ciento interanual. El comportamiento fue
explicado principalmente por la internacion de
bienes de consumo no duraderos (productos
alimenticios, vestuario y calzado), asi como por
bienes no duraderos (productos para uso
personal).
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Importaciones de bienes de consumo
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ene-jun 13

165.3

Duradero . 165.1
. 140.2
703.1

No
v 0 Lt

T T 1

- 500 1,000

B ene-jun 12

N ene-jun 11

Fuente: DGA.

Mientras tanto, el costo de la factura petrolera
en el primer semestre del afio fue menor en 13.9
por ciento en términos interanuales, al finalizar
en 5862 milones de  dolares.  El
comportamiento fue explicado por los menores
precios promedios observados durante el
semestre, la inferior  introduccion  de
combustibles y la mayor compra de petréleo
crudo.

Llos precios promedios de petrdleo y
combustibles cayeron en 6.6 por ciento
interanual, mientras el volumen resulté menor en
7.1 por ciento, observdndose un cambio en la
composicién entre petréleo y combustibles
respecto al mismo periodo de 2012. El
comportamiento anterior refleja una reversién vy
normalizacién de lo ocurrido el afio pasado
cuando la refineria  se encontraba en
mantenimiento.

Factura petrolera
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En lo que se refiere a compras de bienes
infermedios, éstas ascendieron a 731.7 millones
de délares, situdndose 38.2 millones por debajo
del valor importado respecto al mismo semestre
de 2012, es decir, 5 por ciento menor. La
tendencia fue explicada por menores compras
destinadas a la industria durante el periodo,
cuyo valor fue 5.5 por ciento menor en términos
interanuales. El resultado fue consecuencia de
una reduccién en las importaciones de bienes
para la industria alimenticia (menores compras
de aceite de soya y trigo, entre otros).
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Importaciones de bienes intermedios
(millones de délares)
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Por su parte, las importaciones de materiales de
construcciéon se incrementaron en 0.3 por ciento
respecto  al mismo semestre de 2012,
observandose una recuperacién en el segundo
trimestre  (US$10.8 millones adicionales) que
compensé la caida del primer trimestre

(US$10.4 millones).

Importaciones de bienes de capital
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Finalmente, las adquisiciones de bienes de
capital durante el semestre fueron 532.2

millones de délares, siendo menores 57.2
millones respecto al mismo periodo de 2012
(9.7%). El comportamiento fue determinado
por la reduccién interanual en las
adquisiciones de bienes para la industria de
64.9 millones como consecuencia de una
menor infroduccién de maquinaria industrial
(generadores, entre otros).



