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Déficit comercial de mercancias generales
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l. BALANCE COMERCIAL

En el primer trimestre de 2018, el déficit comercial de
mercancias totalizé 631.5 millones de ddlares, lo cual
representdé un incremento interanual de 8.1 por
ciento (US$47.2 millones de dolares adicionales con
relacién al déficit generado en el mismo periodo de
2017). Este déficit fue el resultado de 1Ia
desaceleracién que experimentaron las exportaciones
durante los primeros tres meses del afio con respecto
al mismo periodo del afio pasado; por su parte, las
importaciones también reflejaron desaceleraciéon en

su crecimiento interanual en el mismo periodo.

En el primer trimestre del aflo, las exportaciones de
mercancias FOB se caracterizaron por presentar una
evolucion positiva en los sectores que agrupan los
productos pesqueros (7.1%) y mineria (7.7%). En
contraste, el sector de manufactura y agropecuarios
disminuyeron en 3.7 'y 0.8 por ciento
respectivamente. Por su parte, las importaciones FOB
aumentaron 3.0 por ciento con respecto a enero-
marzo 2017, impulsado por el crecimiento que
experimentaron las importaciones de petroleo,
combustibles y lubricantes (26.4%), y los bienes
intermedios (1.6%). Por el contrario, las compras de
bienes de consumo y los bienes de capital
disminuyeron en 1.6 'y 29 por ciento,
respectivamente, en el trimestre.
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il. EXPORTACIONES DE MERCANCIAS
FOB

Al finalizar el primer trimestre de 2018, el valor de las
exportaciones FOB ascendié a 733.2 millones de
ddlares, menor en 7.3 millones al valor exportado en
igual periodo en 2017. El crecimiento interanual del
valor de las exportaciones reflej6 un comportamiento
descendente en los tres primeros meses del afio
(10.1% en enero, -0.8% en febrero y -8.3% en
marzo), debido principalmente a menores precios
contratados de los principales productos de
exportacion. En lo que respecta al desempefio
sectorial, el mayor incremento interanual en el valor
exportado se registré en la mineria (7.7%) y los
productos pesqueros (7.1%). En contraposicion, se
observé disminuciones en el valor exportado de los
bienes de manufactura (-3.7%) y agropecuarios (-
0.8%), como consecuencia de menores exportaciones
de algunos productos como la carne, los lacteos y el
café, principalmente.

A nivel de productos, el 73 por ciento de las
exportaciones totales continué concentrada en los
seis productos mas representativos de la oferta
exportable nicaragiiense: café, carne bovina, oro,
azucar, lacteos y mani. Estos productos generaron un
total de 534.6 millones de ddlares en ingresos durante
el primer trimestre del afio.

En relacion a los mercados de destino, Estados
Unidos  (39.1%), El Salvador (8.9%), China
Continental (7.4%), Costa Rica (5.7%), Guatemala
(4.3%), Reino Unido (3.4%) y México (3.2%), se
destacaron como los principales destinos de las
exportaciones nicaragiienses, captando el 72.0 por
ciento de las exportaciones en el primer trimestre de
2018.
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Minetia

Manufactura

Las exportaciones de la industria manufacturera
sumaron 359.3 millones de doélares en el primer
trimestre del afio, valor inferior en 13.9 millones al
valor exportado en 2017. El desempefio del sector se
caracteriz6 por menores ventas de lacteos (-12.2%),
melaza (-12.0%), carne (-9.9%), y bebidas y rones (-
0.7%) principalmente. En contraste, las exportaciones
de productos de tabaco (13.3%) y azucar (6.2%),
sobresalieron como los de mayor crecimiento en el

periodo enero-marzo 2018.

Al finalizar el primer trimestre, las exportaciones de
carne de bovino, principal rubro de la industria
manufacturera, totalizaron 121.2 millones de délares
(US$134.5 millones en 2017), lo que se tradujo en una
disminucién de 9.9 por ciento con respecto al mismo
periodo del afio pasado. Lo anterior se justificd por
menores volimenes de venta al exterior (-11.7%),
pese a que el precio promedio contratado se
increment6 en 2.1 por ciento. Entre los destinos que
registraron caida en la demanda de la carne estan:
Taiwan (-26.9%), Costa Rica (-11.6%), Panama (-
10.7%), y Venezuela que no registr6 compras de este
bien durante el primer trimestre del afo. No
obstante, algunos paises incrementaron su demanda,
destacandose Estados Unidos (27.5%), El Salvador
(25.4%), México (31.3%) y Guatemala (27.5%).

Los lacteos registraron una caida de 12.2 por ciento,
como resultado de menores ventas de queso
morolique, leche maternizada y leche fluida, a los
mercados de El Salvador, Venezuela y Costa Rica,
respectivamente.

Las exportaciones de azucar totalizaron 97.7 millones
de ddlares en el primer trimestre del afio, superando
en 5.7 millones de ddlares al total exportado en igual
periodo de 2017, siendo China (US$53.6 millones),
Costa de Marfil (US$16.3 millones), Estados Unidos
(US$9.0 millones) y Reino Unido (US$8.6 millones)
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los destinos principales. El dinamismo observado en
este rubro estuvo asociado al incremento en los
volumenes colocados (9.5%), lo cual prevaleci6 sobre
la caida de 3.0 por ciento en los precios contratados.
En lo que respecta a volumen, se exporté 4,861.4
miles de quintales, cifra superior a los 4,439.4 miles
de quintales registrados en el mismo periodo de 2017.

Por su parte, las exportaciones de lacteos sumaron
41.7 millones de dolares en el primer trimestre 2018
(US$47.5 millones en igual periodo de 2017),
mostrando caidas de 12.2 por ciento en el valor
exportado y 39.6 por ciento en los volumenes. Sin
embargo, el precio promedio contratado pas6 de 1.9
ddlares por kilogramo en marzo 2017 a 2.8 délares en
marzo 2018. El aumento en las ventas al exterior de
quesillo (25.4%), leche en polvo (35.0%) y queso
fresco (14.8%), no compensaron la disminuciéon de
otros productos como el queso morolique (-25.9%),
leche fluida (-82.9%) y la leche maternizada (-31.7%).
Los principales destinos de las exportaciones de
lacteos fueron: El Salvador (60.5%), Guatemala
(16.3%), Estados Unidos (15.6%) y Honduras (3.8%).

El sector agropecuario exporté 250.4 millones de
ddlares, lo que significé 2.0 millones menos que lo
exportado en enero-marzo de 2017. Este resultado se
derivé de la disminucion en el valor exportado de los
principales rubros, tales como el café (-2.6%), Frijol (-
2.4%) y ganado en pie (-19.0%), los cuales
representaron el 66.4 por ciento de las exportaciones
del sector agropecuario. En el caso del café, las
exportaciones crecieron en volumen (9.9%), pero el
precio contratado disminuyd, pasando de 158.9
ddlares por quintal en el primer trimestre de 2017 a
140.9 ddlares al cierre del primer trimestre de 2018.
Por su parte, las exportaciones de Mani (3.1%),
ajonjoli (35.5%), y tabaco en rama (80.9%)
mostraron una evolucién positiva.
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Exportaciones acumuladas de oro
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Durante el primer trimestre, las exportaciones de
mani se colocaron como el segundo rubro mas
importante del sector agropecuario (13.3% del total),
registrando un valor exportado de 33.4 millones de
ddlares, favorecido por mejoras en los volumenes
(7.8%)

mercados de Reino Unido, México, Rusia, Holanda,

exportados particularmente  hacia  los
El Salvador y Bélgica, destinos que captaron el 77.7

por ciento de las exportaciones de este rubro.

El sector pesquero sumé 25.5 millones de ddlares a
marzo 2018', registrando un crecimiento de 7.1 por
ciento con relacién al mismo periodo en 2017. El
dinamismo en las exportaciones de camarén (53.1%)
(19.5%)

desempefio del sector en este trimestre. El volumen

y pescados frescos determinaron el

exportado de camardén durante el primer trimestre
(3,322.3 miles de libras) super6 en 1,054.9 miles de
libras al volumen exportado en el mismo periodo de
2017. Por su parte, las exportaciones de pescados
frescos registraron 234.9 miles de libras adicionales
con respecto a lo exportado en enero-marzo 2017
(2,139.5 miles de libras). En cuanto a los paises de
destino, Estados Unidos, Taiwan y Costa Rica fueron
los principales compradores de camarones (69.2 %
del total). En contraste, las exportaciones de langosta
registraron una disminuciéon de 22.6 por ciento en el
primer trimestre del afio, explicado por wuna
contraccion en la demanda de Estados Unidos vy

Bélgica, sus principales mercados destino.

Las exportaciones de la industria minera nicaragtiense
revirtieron la tendencia negativa observada en 2017 y
durante el primer trimestre de 2018 experimentaron
un incremento interanual de 7.7 por ciento en el valor
exportado. Este resultado se explicé por un aumento

1 . . . . .
Las exportaciones pesqueras del sector primario no incluyen las exportaciones de manufactura y zona

franca.
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en el valor de las exportaciones del oro, que registrd
un incremento interanual de 9.8 por ciento, explicado
principalmente por el incremento del precio
promedio contratado (9.2%), y un ligero incremento
en el volumen exportado (0.6%). Por su parte, las
exportaciones de plata registraron una caida de 57.2
por ciento en términos de valor, debido a la
disminucién de 55.6 por ciento en volumen y a la
baja en el precio promedio contratado (-3.5%).

I1l. IMPORTACIONES DE MERCANCIAS

(CIF)

En el primer trimestre 2018, las importaciones de
mercancias CIF registraron un crecimiento interanual
de 3.0 por ciento, totalizando 1,469.8 millones de
dodlares. De igual forma, las importaciones FOB
crecieron a razén de 3.0 por ciento, registrando
1,364.6 millones de ddlares a marzo. Las
importaciones CIF, excluyendo petréleo y derivados,
registraron una disminucién de 0.9 por ciento para
este mismo trimestre. Este resultado estuvo asociado
a menores compras de Bienes de Consumo (-1.6%), y
Bienes de Capital (-2.9%). Por otra parte, se observo
un incremento de 26.4 por ciento en la factura
petrolera y 1.6 por ciento en las importaciones de
bienes intermedios.

Los bienes de consumo totalizaron 521.4 millones de
ddlares en el primer trimestre del afio (US$530.0
millones en igual periodo de 2017), explicado
principalmente por menores importaciones de bienes
(-7.8%),
electrodomésticos para el consumo de hogares (-

duraderos especialmente  articulos
12.2%), observandose las mayores bajas en: maquinas
y aparatos para lavar, planchar, escurrir, secar (-
89.6%), maquinas para lavar wvajillas (-74.7%),
teléfonos, incluidos los teléfonos moviles (-32.5%) y

llantas neumaticos de automoviles (-9.1%). Asi
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mismo, se observé una contraccion de 0.3 por ciento,
en las importaciones de bienes de consumo no
duradero, como resultado de una caida en las
compras de productos médicos y farmacéuticos (-
15.4%), especificamente medicamentos mezclados
entre si, para uso terapéutico, guantes para cirugia e
instrumentos y aparatos para cirugia.

La factura petrolem2 totalizé 261.0 millones de
dolares en el primer trimestre, lo cual representé un
crecimiento de 26.4 por ciento con relacién a igual
periodo de 2017 (US$206.4 millones). El aumento en
los precios de referencia del crudo WTT fue el factor
que determind este resultado. En el caso del petréleo
crudo, se observé crecimiento de 28.3 por ciento en
los precios contratados a marzo y de 23.1 por ciento
para los combustibles’. En tanto, los volimenes de
crudo sumaron 1,201.4 miles de barriles, superior en
0.4 por ciento a lo registrado en igual periodo de
2017, el volumen importado de combustibles
increment en 6.9 por ciento, lo que significé 149.3
miles de barriles mas que lo ingresado en igual
periodo de 2017.

Por otro lado, los bienes intermedios totales
experimentaron un crecimiento de 1.6 por ciento,
impulsado principalmente por mayores importaciones
de bienes intermedios para la industria (2.9%), en
particular insumos para la industria textil y cuero
(40.4%); para la industria minera y metalica basica
(3.3%), y la industria de sustancias quimicas y
farmacéuticas (2.9%).

En tanto, las importaciones de materiales de
construccion mostraron una tendencia positiva,
reflejando una recuperaciéon de 0.2 por ciento. Lo
anterior estuvo asociado a mayores importaciones de
materiales de origen metélico (2.0%), impulsadas por
tubos y perfiles huecos de fundicién, elementos para

La factura incluye petréleo crudo, combustible y lubricantes, y energia eléctrica.
3 . . , .
Incluye Diesel, Fuel oil, gas regular y gas super, avgas,glp, coke, keroturbo, nafta y otros combustibles.
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vias férreas y depositos en forma de barriles,
tambores, bidones. Por su parte, los materiales de
origen no metalico y mineral experimentaron una
disminuciéon de 1.9 por ciento, particularmente
cemento hidraulico, tubos y accesorios de tuberia no
metalica y placas y baldosas de ceramicas para
pavimentos o revestimientos.

Finalmente, los bienes de capital totalizaron 295.8
millones de doélares acumulado a marzo (US$304.5
millones a marzo 2017). La contracciéon en las
importaciones de bienes de capital fue el resultado de
la caida en las importaciones de equipos de
telecomunicaciones (-51.9%)), principalmente
teléfonos, incluidos los teléfonos méviles y los de
otras redes inalambricas, aparatos para emision,
transmisién, o recepcién de voz, imagen y datos
utilizados por la industria, diodos transistores y
dispositivos semiconductores similares y equipo de
transporte (3.2%). En el caso de los bienes de capital
para la agricultura registraron un incremento de 49.1
por ciento, derivado de mayores compras de
maquinaria y herramientas agricolas (53.5%) y
repuestos, partes y accesorios de maquinaria agricola
(28.9%).

IV. ZoNA FRANCA

Las exportaciones brutas de Zona Franca — que
incluyen las mercancias de empresas bajo modalidad
full package (FP) mas las exportaciones totales de las
empresas Cut, Make and Trim (CMT) — totalizaron
099 millones de dolares para el primer trimestre 2018,
lo cual representé un incremento de 6 por ciento con
relacién a igual periodo de 2017 (US$ 659.7 millones).
La recuperacion de este sector se ha observado desde
inicios de afio.
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Exportaciones FOB de Zona Franca por rama
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800 -

699.0 B Ene-mar 2016
700 - m Ene-mar 2017
B Ene-mar 2018

600
500
400
300
200
100

0
Total Textl Arneses Tabaco Otros

Fuente: DGA y BCN.

Los sectores de textil, tabaco y arneses representaron
el 85.7 por ciento del total de las exportaciones de
zona franca acumuladas al mes de marzo, totalizando
en conjunto 599.2 millones de doélares. Los mayores
incrementos interanuales en las exportaciones de
Zonas Francas se observaron en: frutas y hortalizas
(26.9%), miel de abeja (42.6%), productos pesqueros
(52.9%), carton (68.2%), y calzado (280.5%), en el
primer trimestre del afio.

Las exportaciones del sector textil sumaron 419.2
millones de ddélares (US$387.5 millones en 2017), lo
que se tradujo en un incremento de 8.2 por ciento en
valor y 7.9 por ciento en términos de volumen. Los
textiles se caracterizaron por ser la rama de mayor
peso en el total de exportaciones del régimen (60%),
teniendo como principales mercados a Estados
Unidos (90.1% del total), Honduras (6%) y México
(0.9%). Por su parte, las exportaciones de arneses
ascendieron a 133.4 millones de dodlares, registrando
una caida de 16.6 por ciento con respecto al mismo
periodo de 2017, siendo Estados Unidos el principal
destino de sus exportaciones (57.4% del total),
seguido de México (41.8%).

Las exportaciones de tabaco, acumuladas a marzo
2017, registraron un valor de 46.7 millones de
ddlares, 3.2 por ciento menor a lo observado en igual
periodo en 2017, derivado de caidas en las compras
de Estados Unidos (-4.3%) y Honduras (-27.1%).
Adicionalmente, las exportaciones de productos
pesqueros ascendieron a 22.6 millones de délares en
enero-marzo (US$14.8 millones en 2017). Los
principales destinos de estas exportaciones fueron:
Taiwan, Hspafia y Francia, mercados que captaron el
77.8 por ciento de las exportaciones totales del sector
en 2018.

En contraste, las exportaciones de aceite de palma y
forros para muebles disminuyeron en 4.9 y 29.2 por
ciento, respectivamente. Las exportaciones de aceite
de palma totalizaron 5.7 millones de ddlares, monto
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menor al exportado en 2017 (US$6 millones), lo que
se derivo de la caida sostenida en las ventas a México
y Costa Rica. Por su parte, las ventas al exterior de los
forros para muebles registraron una reduccion
interanual de 29.2 por ciento en el primer trimestre de
2018, debido a una contraccién en la demanda del
mercado estadounidense (-29.2%), el cual concentrd
el 100 por ciento de las exportaciones totales de esta
industria.

Los mercados de Estados Unidos (74.7%), México
(9.8%), Honduras (5.2%) y Alemania (1.0%) se
destacaron como los principales destinos de las

exportaciones de zona franca en el primer trimestre

del 2018.

Adicionalmente, se estimé que las exportaciones de
servicios de manufactura por empresas que operan
bajo modalidad Cut, Make and Trim (CMT) sumaron
95.8 millones de délares acumulados a marzo, monto

inferior en 5.9 por ciento al generado en igual periodo
de 2017 (US$101.8 millones).

Finalmente, las importaciones brutas de Zona Franca
sumaron 436.2 millones de ddlares en enero-marzo,
experimentando un aumento de 10.8 por ciento con
respecto a 2017. Este resultado estuvo asociado a
mayores compras de hilados (23.8%), tejidos de
punto (15.1%), y pasta de papel (10.7%). Sin
embargo, se observaron disminuciones en las
importaciones de productos plasticos (-22.3%) vy
maquinaria (-12.4%).
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