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INFORME TRIMESTRAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
PRIMER TRIMESTRE 2019

Resumen de resultados

e En el primer trimestre de 2019, la

serie desestacionalizada del PIBT a
precios constantes de la economia
nicaraglense registrd una
disminucién de 2.2 por ciento con
respecto al trimestre anterior.

Por su parte, la serie de tendencia-
ciclo del PIBT en el primer trimestre
disminuyé 8.1 por ciento interanual
(tendencia de corto plazo) y 5.3 por
ciento en promedio anual (tendencia
de largo plazo).

En la serie original del PIBT?, este
disminuyé 9.8 por ciento en términos
interanuales y 6.8 por ciento en
promedio anual.

e Por el enfoque del gasto, la variacién

interanual del PIBT estuvo
determinada por la demanda interna,
lo cual fue parcialmente
contrarrestado por el
comportamiento de la demanda
externa neta.

Por el enfoque de la produccién, se
observaron  aumentos en la
produccién de agricultura,
electricidad, agua, pecuario, salud,
ensefanza, explotacién de minas vy
canteras, y silvicultura y extraccién de
madera; los cuales contribuyeron
menos que las  disminuciones
registradas en las actividades de;
construccién, hoteles y restaurantes,
pesca y acuicultura, comercio,
intermediacién financiera y transporte
y comunicaciones entre otros.

El PIBT a precios corrientes reflejo
una disminucién de 7.2 por ciento
interanual y de 3.8 por ciento en
promedio anual.

1 La serie del PIB trimestral (PIBT) se actualiza con la disponibilidad de nueva informacién.
2 En el primer trimestre, la tasa acumulada enero-marzo es equivalente a la tasa interanual.
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Aspectos generales

En el primer trimestre de 2019, la serie
desestacionalizada del PIBT a precios
constantes de la economia nicaragiense
registré una disminucién de 2.2 por ciento
con relacion al cuarto trimestre del afo

2018.

Producto interno bruto trimestral
Tendencia-ciclo y desestacionalizado
(Tasa de variacién, a precios promedio de 2006)

Intertrimestral (DE)
100 4 ——Interanual (T-C)
8.0 Promedio anual (T-C)

2\ YA pea

nl Jn IHII I|I[[ I 11* 1 H 1 {11 1 fuLlJ
200 2010(2011/2012|2013[2014/2015/2016/201 7218019 5 5,
(5.3)

(2.0 4
(4.0) 1
(6.0) 4
(8.0)
(10.0) -
Leyendas: DE (desestacionalizada) y T-C (tendencia-ciclo)

Preliminar
Fuente: BCN

(8.1)

Por su parte, en la serie de tendencia-ciclo
del PIBT se registré una disminuciéon de 8.1
por ciento interanual (tendencia de corto
plazo), y en términos de variacién
promedio anual (tendencia de largo plazo)
esta disminuyé 5.3 por ciento.

Con respecto a la evolucién de la serie
original del PIBT, se registr6 una
disminucién interanual de 9.8 por ciento y
de 6.8 por ciento en términos de promedio
anual.

3 La variacién interanual de la serie original incluye
la estacionalidad e irregularidad que ocurre en las
actividades econémicas y componentes del gasto.
Mientras la tasa promedio anual se aproxima a la

Producto interno bruto trimestral®
(Tasas de variacion, a precios promedio de 2006)

10.0 4

5.0

1 h {n 1| mi nl I H I Ju 1‘ Ju 1| |1 Iﬂ I
(5.0) |2008/2010/2011/2012/2013/2014|2015| 2016|2017/ 2

(6.8)
(10.0) - —Interanual (9.8)
——Promedio anual
(15.0) -
Preliminar
Fuente: BCN

Por el enfoque del gasto, la variacién
interanual del PIBT estuvo determinada por
loa demanda interna, con un aporte
marginal de -15.8 puntos porcentuales,
como resultado de la disminucién del
consumo y de la inversién; lo cual fue
parcialmente  contrarrestado  por el
comportamiento de la demanda externa
neta, con un aporte marginal de 6.0
puntos porcentuales.

Por el enfoque de la produccién, se
observé como parte de la evolucién
interanual del PIBT aumentos en el valor
agregado  de  agricultura  (5.1%),
electricidad (4.8%), agua (2.8%), pecuario
(2.1%), salud (1.9%), enseranza (1.6%),
explotacién de minas y canteras (0.7%), y
silvicultura y extracciéon de madera (0.6%);
los cuales contribuyeron menos que las
disminuciones registradas en actividades
de construccién (-53.8%), hoteles y
restaurantes (-31.0%), pesca y acuicultura
(-30.4%), comercio (-19.2%),
intermediacién  financiera (-18.8%) vy

tendencia de la economia, al reflejar la evolucién
de los Gltimos cuatro trimestres con un perfil mas
suave en el tiempo.

Banco Central de Nicaragua 2



transporte 'y comunicaciones (-15.1%),
entre otros.

PIBT por el enfoque del gasto

El consumo mostré una disminucién
interanual de 9.3 por ciento (-6.9% en
promedio anual), como resultado de la
disminucién del consumo privado y del
consumo publico.

El consumo individual de hogares e
Instituciones Sin Fines de Lucro que Sirven
a los Hogares (ISFLSH) o consumo privado
disminuyé 8.2 por ciento (-7.3% en
promedio anual). Por su parte, el consumo
del gobierno registré una reduccién de 3.8
por ciento (-2.1% en promedio anual)
como resultado de un comportamiento
disimil en sus componentes, el consumo
individual crecié 1.8 por ciento y el
colectivo disminuyé 12.3 por ciento.

La formacién bruta de capital (FBK)
disminuyd 19.7 por ciento. La formacién
bruta de capital fijo (FBKF) o inversién fija
mostré una disminucién de 33.2 por
ciento (-27.3% en promedio anual), igual
tendencia se registré en los inventarios.

La evoluciéon registrada en la formacién
bruta de capital fijo se explicé por un
comportamiento  similar  de sus
componentes. Se registraron
disminuciones en construccién (-37.4%),
maquinaria y equipo (-34.9%) y ofros
gastos de inversién (-13.7%).

La inversién fija privada registré una
disminucién de 33.4 por ciento (-29.5% en
promedio anual), resultado de
disminuciones en construccion (-35.8%),

Informe trimestral del Producto Interno Bruto
Primer trimestre de 2019

maquinaria y equipo (-37.8%) y oftras
inversiones (-13.7%).

Por su parte, la inversién fija publica
registré una disminucién de 33.5 por
ciento (-21.9% en promedio anual), como
resultado de disminuciones en todos sus
componentes: maquinaria y equipo (-
6.5%), ofras inversiones (-25.5%) vy
construccién (-39.9%).

El valor de las exportaciones registré una
disminucién de 11.1 por ciento (-7.4% en
promedio anual), resultado de un
comportamiento mixto en los bienes vy
servicios exportados. En los bienes,
aumentaron los volimenes exportados de
pesca, madera y productos de madera,
az(car, entre otros. Por su parte, en los
servicios se registré disminucién en las
exportaciones de servicios de aeropuerto,
puertos maritimos, y compras de no
residentes, entre otros

Las importaciones totales experimentaron
una disminucién de 18.3 por ciento (-
19.1% en promedio anual), como
resultado de menores importaciones de
bienes y servicios, particularmente,
maquinaria y equipo de transporte,
productos  metdlicos, productos no
metdélicos, productos de madera, servicios
de transporte, servicios financieros,
seguros, entre otros.

Banco Central de Nicaragua 3
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Enfoque del gasto: tasas de variacion interanual
(millones de cérdobas de 2006)

Componente I
Producto interno bruto 2.5
Consumo 0.6
Consumo del Gobierno (6.5)
Del cual:
Consumo individual 3.3
Consumo colectivo (13.4)
Consumo individual de hogares e ISFLSH 1.8
Formacion Bruta de Capital (12.5)
De la cual:
Formacion bruta de capital fijo (2.2)
De la cual:
Inversion fija publica (5.4)
Inversion fija privada (1.0)
Exportaciones 7.0
Importaciones 3.0
Cifras preliminares
Fuente: BCN

PIBT por el enfoque de la produccién

La agricultura® crecié 5.1 por ciento (4.0%
en promedio anual), explicado por la
mayor generacién de valor agregado en
los cultivos de café, maiz, sorgo, mani,
ajonjoli y servicios relacionados con la
agricultura, principalmente.

Por su parte, la actividad pecuaria registré
un crecimiento de 2.1 por ciento
(disminucién de 2.9% en promedio anual),
como resultado de mayor matanza vacuna,
y produccion de huevos y leche,
principalmente; lo que fue parcialmente
contrarrestado por la disminuciéon en la
matanza avicola, porcinay en la exportacion
de ganado en pie.

4 En este informe se extrapolan los datos corrientes
de un afio, utilizando indices de volumen para
obtener el valor base mévil del afio siguiente. Esto
ocurre para los granos bdsicos, café y cafia de

2018 2019

II II1 v I
(5.1) (4.5) (7.8) (9.8)
(5.5) (6.9) (6.0) (9.3)
1.7 (3.1) (2.7) (3.8)
3.4 2.7 2.2 1.8
(1.1) (9.5) (8.4) (12.3)
(6.9) (7.6) (6.4) (8.2)
(11.5) (42.2) (35.1) (19.7)
(13.5)  (25.3) (36.2) (33.2)
(35.9)  (10.0) (11.7) (33.5)
(6.5)  (29.7) (46.8) (33.4)
(7.2) (3.7) (6.9) (11.1)
(6.6) (24.7) (25.6) (18.3)

La actividad silvicola y extraccién de
madera crecié 0.6 por ciento (disminucién
de 3.8% en promedio anual), debido a la
mayor extraccién de troncos de madera y
lefia.

La pesca y acuicultura disminuyé 30.4 por
ciento (crecimiento de 2.0% en promedio
anual), explicado por menor produccién
de camarén, asi como en la captura de
camarén, langosta, pescado, y en otros
productos de la pesca, particularmente,
pepino de mar.

En la explotacién de minas y canteras se
observé un crecimiento de 0.7 por ciento

azicar. De esta forma, se obtiene una mejor
distribucién de los ciclos en los correspondientes
trimestres y mayor coherencia con las variaciones
de los volUmenes producidos.
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en el valor agregado (3.0% en promedio
anual), debido a la mayor extracciéon de
oro, plata, hormigén, piedra triturada,
yeso, sal y piedra pémez.

El valor agregado de la industria
manufacturera disminuyé 5.0 por ciento (-
1.2% en promedio anual). En este
comportamiento  influyd  la  menor
produccién de otros alimentos, bebidas,
derivados de petréleo, no metélicos, entre
ofros; lo que fue parcialmente
contrarrestado por el crecimiento que
registr6 la produccion de carnes y
pescados, azlcar, tabaco vy textiles,
principalmente.

La actividad de construccién registré una
disminucién de 53.8 por ciento (-27.5% en
promedio anual), como resultado de
disminuciones en la construccién privada,
debido a menor drea efectivamente
construida en todos los destinos:
residencial, servicios, comercio e industria;
y coadyuvado por la reduccién que
observé el componente de la construccién
publica.

La generacién de electricidad aumenté 4.8
por ciento (4.8% en promedio anual),
resultado de la mayor generacién de
energia térmica, geotérmica, biomasa vy
sistema aislado.

El servicio de agua mostré un aumento de
2.8 por ciento (3.7% en promedio anual),
resultado de mayor bombeo en los pozos
y de la ampliaciéon de la red domiciliar,
tanto en agua potable como en
alcantarillado sanitario.

El comercio disminuyé 19.2 por ciento (-
16.8% en promedio anual), debido a un

tanto en el
como en el

comportamiento  similar
comercio al por mayor
comercio al por menor.

La actividad de hoteles y restaurantes
disminuyé 31.0 por ciento (-32.6% en
promedio anual). Este tipo de servicios fue
afectado por la disminucién de afluencia
de visitantes extranjeros, principalmente.

La actividad de  transporte y
comunicaciones disminuyé 15.1 por ciento
(-8.3% en promedio anual), debido a la
reduccién en los servicios de transporte
urbano, acudtico y aéreo, principalmente.
Esta misma tendencia se registré en la
actividad de comunicaciones.

Los servicios de intermediacién financiera
se redujeron 18.8 por ciento (-10.2% en
promedio  anual), debido, a la
desaceleracién registrada en la cartera de
créditos y a la menor captaciéon de
depésitos en  moneda extranjera y
nacional.

La propiedad de vivienda, que incluye los
servicios  inmobiliarios  efectivos e
imputados, disminuyé 0.9 por ciento (-
1.8% en promedio anual).

La actividad de administracién pdblica y
defensa registré una disminucién de 1.5
por ciento (-0.8% en promedio anual).

La actividad de ensefianza reflejé un
crecimiento de 1.6 por ciento (2.4% en
promedio anual), debido al aporte
generado por la educacién no de
mercado, asociada a la implementacion
de programas y actividodes que se
desarrollaron en la educacién publica.
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Los servicios de salud registraron un
crecimiento de 1.9 por ciento (2.6% en
promedio anual). Al igual que en
educacién, en salud cobra relevancia la
actividad no de mercado, en particular los
programas desarrollados en el sistema de

Finalmente, el grupo de actividades de
otros servicios registré una disminucién de
2.4 por ciento (-2.9% en promedio anual),
debido a la menor produccién de servicios
empresariales, comunitarios, sociales y
personales y servicios de mantenimiento y

salud publica.

reparacion.

Enfoque de la produccion: tasas de variacion interanual

(millones de cérdobas de 2006)
Actividad

Producto interno bruto
mas: Impuestos netos a los productos

Agricultura

Pecuario

Silvicultura y extraccién de madera
Pesca y acuicultura

Explotacion de minas y canteras
Industria manufacturera
Construccion

Electricidad

Agua

Comercio

Hoteles y restaurantes

Transporte y comunicaciones
Intermediacion financiera y servicios conexos
Propiedad de vivienda
Administracion Publica y Defensa
Ensefanza

Salud

Otros servicios

Cifras preliminares

1/ incluye los servicios inmobiliarios y alquileres
Fuente: BCN

2.5
3.7

1.7
(8.0)
(1.2)
57.2
(3.9)
3.4
(7.1)
3.2
2.2
4.5
19.0
6.4
1.7
1.6
1.4
3.9
2.3
1.0

2018 2019
II III IV Anual I
(5.1) (4.5) (7.8) (3.8) (9.8)
(6.5) (14.5) (16.9) (8.9) (15.6)
(3.1) 7.7 57 3.3 5.1
(16.5) 0.2 2.9 (5.4) 2.1
(6.8) (2.4) (6.8) (4.2) 0.6
30.1 8.0 (2.8) 14.7 (30.4)
(1.1) 82 46 1.7 0.7
(6.0) 51 1.0 1.1 (5.0)
(10.9) (10.0) (33.4) (15.7) (53.8)
27 75 43 43 4.8
31 50 41 3.6 2.8
(11.0) (17.0) (19.4) (11.4) (19.2)
(31.6) (35.8) (32.4) (20.2) (31.0)
(0.1) (5.6) (12.8) (3.5) (15.1)
(1.1) (6.9) (14.1) (5.4) (18.8)
(1.2) (0.6) (4.4) (1.2) (0.9)
0.2 (0.9) (1.1) (0.1) (1.5)
25 25 28 29 1.6
32 3.0 22 27 1.9
(0.6) (3.4) (5.2) (2.1) (2.4)

Banco Central de Nicaragua
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Anexos
Enfoque del gasto
(millones de cérdobas)
2018 2019
Componente
I II III v I
Producto interno bruto 106,967 98,919 102,006 106,019 99,230
Consumo 91,151 83,265 88,706 94,277 86,483
Consumo del Gobierno 15,507 14,689 15,576 18,001 15,003
Del cual:
Consumo individual 8,225 8,534 8,526 8,527 8,525
Consumo colectivo 7,282 6,155 7,050 9,474 6,479
Consumo individual de hogares e ISFLSH 75,644 68,576 73,130 76,276 71,480
Formacion Bruta de Capital 24,357 27,585 19,369 23,669 18,843
De la cual:
Formacién bruta de capital fijo 26,979 23,249 22,209 20,827 19,222
De la cual:
Inversion fija publica 7,145 4,654 6,616 9,020 4,937
Inversion fija privada 19,835 18,595 15,593 11,807 14,285
Exportaciones 49,232 42,303 42,825 39,402 43,424
Importaciones 57,773 54,234 48,894 51,330 49,520
Cifras preliminares
Fuente: BCN
Enfoque del gasto
(millones de cérdobas de 2006)
2018 2019
Componente
I II III v I
Producto interno bruto 46,671 42,489 43,820 46,127 42,100
Consumo 44,662 40,139 42,077 42,873 40,500
Consumo del Gobierno 7,100 6,852 6,992 6,959 6,827
Del cual:
Consumo individual 3,003 3,067 3,065 3,059 3,056
Consumo colectivo 4,131 3,645 3,822 3,792 3,623
Consumo individual de hogares e ISFLSH 37,270 33,266 35,195 36,130 34,210
Formacion Bruta de Capital 10,757 12,571 7,567 10,963 8,641
De la cual:
Formacién bruta de capital fijo 13,072 11,190 9,845 9,393 8,731
De la cual:
Inversion fija publica 3,029 1,979 2,665 3,719 2,013
Inversion fija privada 9,917 9,072 7,071 5,564 6,600
Exportaciones 21,882 18,509 18,517 17,390 19,453
Importaciones 31,397 28,446 24,245 25,581 25,651

Cifras preliminares

Nota: Con la aplicacion del método de encadenamiento, a partir de 2007 se produce la pérdida de aditividad entre los
componentes y los agregados.

Fuente: BCN
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Enfoque de la producciéon
(millones de cérdobas)

Actividad 2018 2019
Il 1 1\ |
Producto interno bruto 106,967 98,919 102,006 106,019 98,498
mas: Impuestos netos a los productos 10,329 8,745 7,863 8,543 8,586
Agricultura 6,979 7,282 8,053 9,762 7,368
Pecuario 6,047 5,179 6,053 5,732 6,408
Silvicultura y extraccién de madera 1,111 804 1,002 896 1,210
Pesca y acuicultura 854 1,363 1,279 1,580 608
Explotacién de minas y canteras 2,598 2,599 2,434 2,432 2,689
Industria manufacturera 15,000 12,997 15,802 15,046 14,615
Construccién 5,845 5,155 5,525 4,537 2,933
Electricidad 3,955 3,872 3,750 4,033 4,553
Agua 310 320 309 311 323
Comercio 10,764 9,217 9,206 10,910 8,990
Hoteles y restaurantes 4,711 2,575 2,865 3,506 3,321
Transporte y comunicaciones 5,388 5,699 5,492 5,411 4,780
Intermediacién financiera y servicios cone 6,260 5,062 4,848 5,200 4,797
Propiedad de vivienda ¥/ 5,957 6,173 6,115 5,923 6,045
Administracién Publica y Defensa 4,705 4,782 4,813 5,206 4,786
Ensefianza 5,370 5,641 5,761 5,692 5,690
Salud 2,752 2,910 2,904 2,891 2,860
Otros servicios 8,032 8,544 7,934 8,406 7,933
Cifras preliminares
1/ incluye los servicios inmobiliarios y alquileres
Fuente: BCN
Enfoque de la produccién
(millones de cérdobas de 2006)
Actividad 2018 2019
| Il 1] I\ I
Producto interno bruto 46,671 42,489 43,820 46,127 42,100
mas: Impuestos netos a los productos 4,610 4,123 4,070 4,249 3,890
Agricultura 2,895 3,031 3,701 4,076 3,043
Pecuario 2,247 1,953 2,426 2,336 2,294
Silvicultura y extraccion de madera 417 326 399 429 419
Pesca y acuicultura 358 554 559 710 249
Explotacion de minas y canteras 638 632 638 626 643
Industria manufacturera 7,316 5,801 7,148 7,101 6,952
Construccion 1,282 1,074 1,131 933 592
Electricidad 792 774 714 731 831
Agua 281 280 280 283 289
Comercio 5,062 4,485 4,147 5,187 4,090
Hoteles y restaurantes 1,793 933 880 1,225 1,237
Transporte y comunicaciones 3,760 4,063 3,736 3,755 3,194
Intermediacién financiera y servicios cone 1,648 1,688 1,648 1,576 1,339
Propiedad de vivienda 3,007 3,004 2,971 3,058 2,980
Administracién Publica y Defensa 2,714 2,676 2,680 2,686 2,673
Ensefianza 1,903 1,770 1,712 1,865 1,934
Salud 1,059 1,068 1,086 1,082 1,079
Otros servicios 4,534 4,659 4,716 4,654 4,426

Cifras preliminares

1/ incluye los servicios inmobiliarios y alquileres

Nota: Con la aplicacién del método de encadenamiento, a partir de 2007 se produce la pérdida de aditividad entre los
componentes y los agregados.

Fuente: BCN
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