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Resumen de resultados

e En el cuarto trimestre de 2019, la

economia nicaraglense registrdé una
disminucién interanual de 0.2 por
ciento (-2.9% en el tercer trimestre de
2019), reflejando una mejora respecto
a la tasa observada en igual trimestre
de 2018 (-7.4%); y de 3.9 por ciento
en promedio anual, segin la
estimacién preliminar del PIB trimestral

e Por su parte, la serie de tendencia-
ciclo del PIBT registré un
crecimiento de 0.5 por ciento con
relacion al trimestre anterior, y
disminuciones de 0.5 por ciento
interanual y de 4.2 por ciento en
promedio anual.

e Por el enfoque del gasto, la

variaciéon interanual del PIBT estuvo
determinada por un
comportamiento mixto. La demanda
externa neta registré impulsos que

(PIBT) en la serie de datos originalesz.

Producto interno bruto trimestral
(Tasas de variacion, a precios promedio de 2006)

8.0 17, fueron contrarrestados por la
o] evolucién de la demanda interna.
2.0 -

0.0 e Por el enfoque de la produccién, la
gg; | evolucién interanual del PIBT estuvo
(6.0) asociada a aumentos en la
(fig; produccién de explotacién de minas

y canteras, hoteles y restaurantes,
pecuario, industria manufacturera,
ensefianza y agricultura, entre otras;
y contrarrestada por disminuciones
en infermediacién financiera,
electricidad, pesca y acuicultura,
construccidn, y otros servicios, entre
otros.

I ‘II‘III‘IV‘ I ‘ II‘IH‘IV‘ I ‘ II‘III‘IV
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e En la serie desestacionalizada, el PIBT
crecié 1.7 por ciento con relacion al
nivel registrado en el tercer trimestre del
afo 2019, mostrando un cambio en la
tendencia registrada en trimestres
anteriores.

e EI PIBT a precios corrientes reflej6
un crecimiento de 4.9 por ciento
interanual y de 0.6 por ciento en
promedio anual, en la serie original.

! La serie del PIB trimestral se actualiza con la disponibilidad de nueva informacién.
2 En el cuarto trimestre, la tasa acumulada enero-diciembre es equivalente a la tasa promedio anual o
crecimiento anual.
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Aspectos generales

En el cuarto trimestre de 2019, la
economia nicaraglense registré una
disminucién interanual de 0.2 por ciento (-
2.9% en el trimestre anterior), reflejando
una mejora respecto a la tasa observada
en igual trimestre de 2018 (-7.4%); y una
reduccién en la evoluciéon promedio anual
de 3.9 por ciento en los datos originales,
segin la estimacién preliminar del PIB
trimestral.

Producto interno bruto trimestral®
(Tasas de variacion, a precios promedio de 2006)
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En la serie desestacionalizada, el PIBT
registré un crecimiento de 1.7 por ciento
con relacién al tercer trimestre de 2019,
mostrando un cambio en la tendencia
registrada en trimestres anteriores.

Lla serie de tendencia-ciclo del PIBT
disminuyé 0.5 por ciento interanual, (-
3.1% en el trimestre anterior), con una
reduccién de 4.2 por ciento en promedio
anual (-5.8% en el trimestre anterior), y un
crecimiento de 0.5 por ciento con relacién
al tercer trimestre del afo.

3 La variacién interanual de la serie original incluye
la estacionalidad e irregularidad que ocurre en las
actividades econémicas y componentes del gasto.
Mientras la tasa promedio anual se aproxima a la

Producto interno bruto trimestral
Tendencia-ciclo y desestacionalizado
(Tasa de variacion, a precios promedio de 2006)
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Por el enfoque del gasto, la variacién
interanual del PIBT estuvo determinado por
impulsos de la demanda externa neta que
fueron contrarrestados por la evolucién de
lo demanda interna. El aporte marginal de
la demanda externa neta fue de 3.8 puntos
porcentuales y el de la demanda interna se
ubico en -4.1 puntos porcentuales.

Por el enfoque de la produccién, la
evoluciéon interanual del PIBT estuvo
asociada a aumentos en el valor agregado
de explotacién de minas y canteras
(26.4%), hoteles y restaurantes (22.4%),
pecuario (12.0%), industria manufacturera
(2.5%), ensefanza (1.3%) y agricultura
(1.0%), entre otras; y contrarrestada por
disminuciones en infermediacién
financiera (-18.6%), electricidad (-13.1%),
pesca y acuicultura (-12.1%), construccién
(-11.8%), y otros servicios (-5.7%), entre
ofros.

tendencia de la economia, al reflejar la evolucién
de los Ultimos cuatro trimestres con un perfil mds
suave en el tiempo.
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PIBT por el enfoque del gasto

El consumo mostré un crecimiento
interanual de 3.9 por ciento (-1.9% en el
acumulado), como  resultado  del
crecimiento del consumo privado y del
consumo publico.

El consumo individual de hogares e
Instituciones Sin Fines de Lucro que Sirven
a los Hogares (ISFLSH) o consumo privado
creci6 0.8 por ciento (-2.5% en el
acumulado). Por su parte, el consumo del
gobierno registré un crecimiento de 10.7
por ciento (1.2% en el acumulado) como
resultado  del aumento de  sus
componentes, el consumo individual
crecié 0.4 por ciento y el colectivo 23.6
por ciento.

La formacién bruta de capital (FBK)
disminuyé 36.1 por ciento. La formacién
bruta de capital fijo (FBKF) o inversién fija
mostré una disminucién de 6.8 por ciento
(-26.0% en el acumulado), igual tendencia
se registrd en los inventarios.

La evoluciéon registrada en la formacién
bruta de capital fijo se explicé por una
evolucién mixta de sus componentes. Se
registré disminucién en construccién (-
12.0%); y crecimiento en maquinaria y
equipo (5.7%), y otros gastos de inversién
(3.2%).

La inversién fija privada registré una
disminucién de 5.3 por ciento (-31.4% en
el acumulado), resultado de disminuciones
en construccion (-15.5%); y crecimiento en
maquinaria y equipo (7.9%) vy ofras
inversiones (3.2%).

Por su parte, la inversién fija publica
registr6 una disminucién de 10.3 por
ciento (-15.4% en el acumulado), como
resultado de un comportamiento mixto en
sus componentes:  disminucidon  en
construccion  (11.2%) y maquinaria vy
equipo (4.9%); y aumento en otras
inversiones (2.3%).

Llas  exportaciones  registraron  un
crecimiento de 14.8 por ciento (5.3% en el
acumulado), resultado de aumentos, tanto
en bienes, como en servicios. En los bienes
se registraron aumentos en los volUmenes
exportados de café, productos mineros,
carnes y pescados, azlcar, quesos,
bebidas, textiles, entre otros. Por su parte,
en los servicios se registrd crecimiento en
las  exportaciones de servicios de
transporte de carga, comunicaciones vy
compras de no residentes, entre otros.

Por su parte, las importaciones totales
experimentaron un crecimiento de 5.0 por
ciento (disminucién de 5.4% en el
acumulado), como resultado de mayores
importaciones de bienes y contrarrestado
por las importaciones de servicios. En los

bienes, se observé aumento,
particularmente, en energia eléctrica,
maquinaria y equipo de transporte,

productos de petrdleo refinado, textiles vy
prendas de vestir, ofros productos
alimenticios, entre otros. En los servicios se
registré6 crecimiento en los servicios de
transporte terrestre de carga, puertos,
comunicaciones, servicios con bancos
comerciales, seguros entre ofros; lo que
fue parcialmente contrarrestado  por
disminuciones en los servicios de
esparcimiento, culturales y deportivos y
compras realizadas por residentes, entre
otros.

Banco Central de Nicaragua 3
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Enfoque del gasto: tasas de variacion interanual
(millones de cérdobas de 2006)

2018

Componente
I I
Producto interno bruto 2.3 (5.4)
Consumo (2.5) (3.1)
Consumo del Gobierno (6.1) 3.2
Del cual:
Consumo colectivo (12.0) 3.5
Consumo individual 1.4 2.6
Consumo individual de hogares e ISFLSH 4.4 (5.6)
Formacion Bruta de Capital (1.0) (9.5)
De la cual:
Formacion bruta de capital fijo (1.2) (13.5)
De la cual:
Inversion fija publica 5.8 (30.3)
Inversion fija privada (4.4) (10.2)
Exportaciones 8.8 (5.5)
Importaciones 2.8 (6.6)
Cifras preliminares
Fuente: BCN

PIBT por el enfoque de la produccién

La agricultura® crecié 1.0 por ciento (3.7%
en el acumulado), explicado por la mayor
generacién de valor agregado en los
cultivos de café, frijol, ajonjoli, cafa de
azlcar, soya, entre otros.

Por su parte, la actividad pecuaria registré
un aumento de 12.0 por ciento (4.8% en el
acumulado), como resultado de mayor
cria de ganado vacuno y porcino y aves,
principalmente; lo que fue parcialmente
contrarrestado por la disminucién en la
exportacién de ganado en pie vy
produccién de huevos, entre ofros.

La actividad silvicola y extraccién de
madera disminuy6 1.6 por ciento (-1.5%
en el acumulado), debido a la menor

4 En este informe se extrapolan los datos corrientes
de un afio, utilizando indices de volumen para
obtener el valor base mévil del afio siguiente. Esto
ocurre para los granos bdsicos, café y cafia de

2019

II1 v I II III v
(5.1) (7.4) (9.1)  (3.1) (2.9) (0.2)
(4.2) (6.0) (8.5) (2.4) (0.2) 3.9
(1.3) (1.3) (2.7) 2.2 (5.2) 107
(5.0) (4.9) (7.5) 4.9 (12.0) 236

2.5 2.1 1.3 (0.2) 0.0 0.4
(6.5) (9.8) (6.0) (4.6) (0.2) 0.8

(49.9) (35.1) (30.5) (35.5) (13.5) (36.1)
(26.2)  (37.4) (41.6)  (32.2)  (16.1) (6.8)
(6.3) (9.0) (32.5) 12.7 (24.0) (10.3)
(32.6) (49.6) (45.8)  (43.2)  (15.4) (5.3)
(21)  (5.8) (10.4)  10.1 9.8 14.8
(24.6) (25.5) (17.8) (13.0) 8.4 5.0
extraccién de troncos de maderaq,

principalmente.

La pesca y acuicultura disminuyé 12.1 por
ciento (14.5% en el acumulado), explicado
por menor captura de pescado y pepino
de mar. No obstante, se observé aumentos
en la captura de camarédn, langosta,
produccién de camarén, y en la captura
de pulpo, cangrejo y jaiba.

En la explotacién de minas y canteras se
observé un crecimiento de 26.4 por ciento
(14.7% en el acumulado), debido a la
mayor extraccién de oro, plata, material
selecto, cal, carbonato y sal.

La industria manufacturera crecié 2.5 por
ciento (0.2% en el acumulado). Este

azicar. De esta forma, se obtiene una mejor
distribuciéon de los ciclos en los correspondientes
trimestres y mayor coherencia con las variaciones
de los volumenes producidos.
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comportamiento se debié a la mayor
producciéon de alimentos, bebidas e
industrias relacionadas con las zonas
francas como la elaboracién de textiles y
tabaco, principalmente; lo que fue
contrarrestado por la disminucién en la
produccién de otfros productos
alimenticios, derivados de petréleo, no
metdlicos, entre otros.

La actividad de construccién registré una
disminucién de 11.8 por ciento (-38.1% en
el acumulado), como resultado de un
comportamiento similar ~ en sus
componentes. La disminucién en la
construccién privada se debido a menor
drea efectivamente construida en los
destinos residencial, comercio y servicio; y
crecimiento en el destino industrial. En la
construccién  publica  se  observd
disminucién  en  edificaciones  no
residenciales y obras de ingenieria civil,
entre otras.

La generaciéon de electricidad disminuyé
13.1 por ciento (1.6% en el acumulado),
debido a la menor generacién de energia
hidroeléctrica y térmica, principalmente.

El servicio de agua mantuvo su nivel de
produccién respecto al cuarto trimestre de
2018 (1.8% en el acumulado), como
resultado del bombeo en los pozos vy
ampliacién de la red domiciliar de agua
potable.

El comercio disminuyé 0.4 por ciento (-
9.0% en el acumulado), debido a un
comportamiento  similar tanto en el
comercio al por mayor como en el
comercio al por menor.

La actividad de hoteles y restaurantes
creci6 22.4 por ciento (3.4% en el
acumulado), comportamiento que fue
determinad por la afluencia de visitantes
extranjeros, principalmente.

la  actividad de  transporte y
comunicaciones disminuy6 4.2 por ciento
(-7.7% en el acumulado), debido a
reducciones en los servicios de transporte
urbano, principalmente.  Esta  misma
tendencia se registré en la actividad de
comunicaciones.

Los servicios de intermediacién financiera
se redujeron en 18.6 por ciento (-16.6%
en el acumulado), debido, a la
desaceleracién registrada en la cartera de
créditos y a la menor captaciéon de
depésitos  en  moneda extranjera y
nacional.

La propiedad de vivienda, que incluye los
servicios  inmobiliarios  efectivos e
imputados, disminuyé 0.9 por ciento (-
1.4% en el acumulado).

La actividad de administracién pdblica y
defensa registré un crecimiento de 1.1 por
ciento (0.5 % en el acumulado).

La actividad de ensefianza reflejé un
crecimiento de 1.3 por ciento (1.1% en el
acumulado), debido al aporte generado
por la educacién no de mercado.

Los servicios de salud registraron un
crecimiento de 0.9 por ciento (0.9% en el
acumulado). Al igual que en educacién,
en salud cobra relevancia la actividad no
de mercado, en particular los programas
desarrollados en el sistema de salud
publica.

Banco Central de Nicaragua 5
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Finalmente, el grupo de actividades de
otros servicios registraron una disminucién
de 5.7 por ciento (-5.0% en el
acumulado), debido a la  menor

produccién de servicios empresariales,
comunitarios, sociales y personales y
servicios de mantenimiento y reparacion.

Enfoque de la produccion: tasas de variacion interanual

(millones de cérdobas de 2006)

L 2018 2019
Actividad
I II II1 IV I II III IV
Producto interno bruto 23 (5.4) (5.1) (7.4) (9.1) (3.1) (2.9) (0.2)
mas: Impuestos netos a los productos 4.2 (5.3) (13.5) (16.4) (12.7) (0.3) 3.8 2.9
Agricultura (0.1) (2.8) 6.3 8.5 6.6 5.0 3.5 1.0
Pecuario (6.8) (15.1) 1.5 4.2 (0.3) 9.2 (0.9) 12.0
Silvicultura y extraccion de madera (1.1) (5.8) (1.6) (6.0) (0.3) (0.8) (3.1) (1.6)
Pesca y acuicultura 55.0 37.5 4.7 (1.4) (23.7) (24.5) (5.1) (12.1)
Explotacién de minas y canteras (2.7) (0.1) 8.4 4.3 2.0 3.2 273 264
Industria manufacturera 22 (64) 5.5 0.1 (43) 4.0 (0.6) 25
Construccion (4.9) (10.9) (10.9) (33.9) (53.8) (40.2) (39.9) (11.8)
Electricidad 26 27 79 4.7 5.1 4.0 (3.2) (13.1)
Agua 2.6 3.1 4.8 3.8 2.6 4.9 (0.13) 0.0
Comercio 3.9 (11.9) (18.2) (20.6) (20.1) (9.3) (5.8) (0.4)
Hoteles y restaurantes 18.2 (31.5) (35.5) (32.3) (31.6) 19.2 31.7 224
Transporte y comunicaciones 6.8 (1.8) (6.8) (13.0) (13.1) (7.5) (6.2) (4.2)
Intermediacion financiera y servicios conexos (0.7) (2.5) (6.6) (11.7) (9.7) (18.0) (20.2) (18.6)
Propiedad de vivienda 0.3 (2.0) (1.5) (1.4) (1.1) (1.8) (1.8) (0.9)
Administracién Publica y Defensa 1.3 0.2 (0.9) (0.9) (1.2) 04 1.5 1.1
Ensefianza 2.2 2.1 2.0 1.8 1.4 0.8 0.9 1.3
Salud 2.5 3.6 2.7 2.1 1.8 0.5 0.5 0.9
Otros servicios 0.2 (1.1) (2.5) (4.4) (3.9) (4.6) (5.8) (5.7)

Cifras preliminares
1/ incluye los servicios inmobiliarios y alquileres
Fuente: BCN
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Enfoque del gasto
(millones de cérdobas)

Componente

Producto interno bruto
Consumo

Consumo del Gobierno
Del cual:
Consumo colectivo
Consumo individual
Consumo individual de hogares e ISFLSH

Formacién Bruta de Capital
De la cual:
Formacion bruta de capital fijo
De la cual:
Inversion fija publica
Inversion fija privada
Variacién de existencia

Exportaciones
Importaciones

Cifras preliminares
Fuente: BCN

Enfoque del gasto
(millones de cérdobas de 2006)

Componente

Producto interno bruto
Consumo

Consumo del Gobierno
Del cual:
Consumo colectivo
Consumo individual
Consumo individual de hogares e ISFLSH

Formacién Bruta de Capital
De la cual:
Formacion bruta de capital fijo
De la cual:
Inversion fija publica
Inversion fija privada
Variacién de existencia

Exportaciones

Importaciones

Cifras preliminares

Nota: Con la aplicacién del método
componentes y los agregados.
Fuente: BCN

106,918
90,816
15,185
7,314
7,871
75,631
24,600
27,223
8,151
19,072
(2,623)
49,266

57,764

46,668
43,496
6,996
4,114
2,885
36,755
11,722
13,456
3,726
9,458
(1,126)
22,238

31,208

Informe trimestral del Producto Interno Bruto

Anexos
2018
II III
98,515 100,784
82,979 87,807
14,476 15,333
6,282 7,139
8,194 8,194
68,503 72,474
27,425 19,036
23,117 22,546
5,380 7,650
17,737 14,896
4,309 (3,510)
42,324 42,815
54,213 48,873
2018
II III
42,298 43,535
39,547 41,485
6,795 6,946
3,768 3,961
2,946 2,942
32,801 34,447
11,930 7,503
11,476 10,030
2,450 3,312
8,554 6,573
273 (1,936)
18,884 18,922
28,286 24,109

v

105,990
90,649
17,688
9,504
8,184
72,960
27,313
21,650
10,628
11,022
5,662
39,344

51,315

v
46,279
41,295

6,918

3,942

2,932

34,158
12,869

9,501

4,681

5,066
17,757

25,429

100,806
88,792
14,820
6,625
8,195
73,972
17,186
16,494
5,813
10,681
692
44,694

49,866

42,404
39,808
6,805
3,806
2,923
34,545
8,150
7,853

2,515
5,122

19,933

25,668

Banco

Cuarto trimestre de 2019

2019

i m v
100,650 102,105 111,153
85,215 91,604 98,205
15,710 14,770 19,583
7,431 6,458 11,259
8,279 8,312 8,324
69,505 76,834 78,622
19,832 15,032 19,012
17,536 18,126 20,554
6,602 5,849 9,822
10,935 12,277 10,732

2,296 (3,094) (1,543)
46,930 47,730 47,711

51,326 52,261 53,774

2019
II III v

41,005 42,261 46,176
38,601 41,420 42,900
6,942 6,584 7,662
3,955 3,485 4,874
2,940 2,943 2,944
31,283 34,391 34,443
7,695 6,489 8,226
7,777 8,415 8,854
2,762 2,516 4,199
4,860 5,559 4,799
546 254 (1,145)

20,794 20,782 20,387

24,606 26,142 26,696

de encadenamiento, a partir de 2007 se produce la pérdida de aditividad entre los
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Enfoque de la produccién
(millones de cérdobas)

Informe trimestral del Producto Interno Bruto
Cuarto trimestre de 2019

Actividad 2019
| Il I v 1 1l 11 [\

Producto interno bruto 106,918 98,515 100,784 105,990 100,806 100,650 102,105 111,153
mas: Impuestos netos a los productos 10,473 8,836 7,889 8,476 9,284 10,842 9,643 11,000
Agricultura 7,039 7,210 7,766 9,259 7,443 7,364 8,201 9,448
Pecuario 6,067 5,307 6,370 5,884 5,660 5,529 6,087 6,659
Silvicultura y extraccion de madera 941 784 935 1,042 971 821 995 1,113
Pesca y acuicultura 773 858 1,282 1,454 616 609 1,171 1,232
Explotacion de minas y canteras 2,637 2,595 2,476 2,479 2,680 2,798 3,892 3,788
Industria manufacturera 14,857 12,676 15,385 15,104 14,826 13,781 15,131 14,929
Construccion 6,119 5,286 5,662 4,710 3,144 3,446 3,740 4,556
Electricidad 3,686 3,751 3,627 3,931 4,716 4,405 3,516 3,296
Agua 308 325 315 318 331 346 318 320
Comercio 10,746 9,527 8,885 11,022 9,077 9,077 8,870 11,606
Hoteles y restaurantes 4,835 2,423 2,438 3,299 3,397 3,010 3,352 4,254
Transporte y comunicaciones 5,292 5,583 5,270 5,459 4,896 5,422 5,065 5,521
Intermediacidn financiera y servicios conexos 5,773 5,668 5,324 5,190 5,507 4,961 4,509 4,483
Propiedad de vivienda ¥/ 6,070 6,077 5,949 6,295 6,281 6,229 6,093 6,525
Administracidn Plblica y Defensa 4,642 4,722 4,759 5,156 4,750 4,764 4,779 5,259
Ensefianza 5,449 5,533 5,629 5,651 5,676 5,727 5,842 5,848
Salud 2,856 2,988 3,006 3,066 3,048 3,085 3,098 3,142
Otros servicios 8,358 8,362 7,818 8,196 8,503 8,436 7,805 8,174
Cifras preliminares
1/ incluye los servicios inmobiliarios y alquileres
Fuente: BCN
Enfoque de la produccion
(millones de cérdobas de 2006)

Actividad 2019

| I i v | I i v

Producto interno bruto 46,668 42,298 43,535 46,279 42,404 41,005 42,261 46,176
mas: Impuestos netos a los productos 4,579 4,120 4,039 4,213 3,998 4,108 4,191 4,336
Agricultura 2,911 3,081 3,658 4,169 3,103 3,236 3,785 4,210
Pecuario 2,287 2,008 2,486 2,399 2,281 2,192 2,463 2,687
Silvicultura y extraccion de madera 417 336 396 417 416 334 384 410
Pesca y acuicultura 382 427 642 694 292 323 609 610
Explotacion de minas y canteras 654 649 652 639 667 670 830 807
Industria manufacturera 7,149 5,664 6,953 6,883 6,844 5,892 6,908 7,051
Construccion 1,380 1,152 1,212 1,004 637 688 728 886
Electricidad 778 761 703 720 818 792 680 625
Agua 284 282 283 285 291 296 282 285
Comercio 5,060 4,468 4,116 5,135 4,045 4,054 3,876 5,117
Hoteles y restaurantes 1,748 911 858 1,190 1,196 1,085 1,130 1,457
Transporte y comunicaciones 3,892 4,153 3,852 3,902 3,384 3,840 3,611 3,740
Intermediacidn financiera y servicios conexos 1,588 1,631 1,610 1,569 1,434 1,337 1,285 1,277
Propiedad de vivienda 2,987 3,002 2,965 3,171 2,953 2,946 2,913 3,142
Administracién Plblica y Defensa 2,711 2,673 2,679 2,688 2,678 2,683 2,720 2,718
Ensefianza 1,862 1,754 1,691 1,818 1,888 1,768 1,706 1,842
Salud 1,085 1,104 1,123 1,122 1,105 1,110 1,128 1,133
Otros servicios 4,792 4,580 4,306 4,459 4,605 4,368 4,056 4,203

Cifras preliminares
1/ incluye los servicios inmobiliarios y alquileres

Nota: Con la aplicacién del método de encadenamiento, a partir de 2007 se produce la pérdida de aditividad entre los

componentes y los agregados.
Fuente: BCN
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