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Resumen de resultados

En el cuarto trimestre de 2020 la
economia se vio afectada por los
huracanes Eta e lota. No
obstante, continué  reflejando
signos de recuperacién, respecto
a lo observado en el segundo
trimestre del afo, cuando se
registr6 el mayor impacto
derivado de la  pandemia
mundial del COVID-19. Asi, en el
cuarto trimestre el PIB registrd
una variacién interanual de -1.9
por ciento, con lo cual la
variacién acumulada en el afio
fue de -2.0 por ciento, segin la
estimacién preliminar en la serie
de datos originales.

En la serie desestacionalizada, el
PIB trimestral (PIBT) crecié 1.2 por
ciento con relacién al nivel
registrado en el trimestre anterior.

Por su parte, la serie de
tendencia-ciclo del PIBT registré
un crecimiento interanual de 0.5
por ciento; y de 1.1 por ciento en
promedio anual, con una
variacién de -0.1 por ciento con
relacién al tercer trimestre del
afo.

Por el enfoque del gasto, la
variacion interanual del PIBT
estuvo determinada por un
comportamiento disimil de la
demanda externa e inferna. La
demanda externa neta registrd
variaciones negativas, que
fueron parcialmente
contrarrestadas por el
comportamiento  mixto  que
reflejaron los componentes de la
demanda interna.

Por el enfoque de la produccién, la
evoluciéon interanual del  PIBT
estuvo vinculada a disminuciones
en la produccién de hoteles vy
restaurantes, pesca vy acuicultura,
electricidad, otros servicios e
intermediacién financiera, entre
ofros; comportamiento que fue
parcialmente contrarrestado por el
crecimiento observado en las
actividades  de  construccion,
comercio, y administracién publica
y defensa, principalmente.

En la serie original, el PIBT a
precios corrientes, crecié 4.4 por
ciento interanual y 3.8 en el
acumulado al cuarto trimestre y
promedio anual.

! La serie del PIB trimestral se actualizé por la disponibilidad de nueva informacién y por la ampliacién de
la cobertura del indicador de explotacién de minas, principalmente por la inclusiéon de estimacién de
produccién adicional con base al valor de las exportaciones de oro realizadas por empresas no
concesionarias.
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Aspectos generales

Durante el cuarto trimestre, el producto
inferno  bruto  registré una variacién
interanual de -1.9 por ciento; asi la
variacién acumulada en el afio fue de -2.0
por ciento, segin la estimaciéon preliminar
del PIB trimestral.
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En la serie desestacionalizada, el PIBT
registré un crecimiento de 1.2 por ciento
con relacién al trimestre anterior.
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2 La variacién interanual de la serie original incluye
la estacionalidad e irregularidad que ocurre en las
actividades econémicas y componentes del gasto.
Por su parte, la tasa promedio anual, que en este

Asi, la serie de la tendencia-ciclo del PIBT
creci6 0.5 por ciento en la evolucién
interanual, (1.5% en el trimestre anterior),
con un crecimiento de 1.1 por ciento en
promedio anual (0.7% en el trimestre
anterior), y una disminucién de 0.1 por
ciento con relacién al tercer trimestre de

2020.

Por el enfoque del gasto, la variacién
interanual del PIBT estuvo determinada por
la evolucién de la demanda externa neta,
con un aporte marginal de -8.2 puntos
porcentuales, debido a disminuciones en
las exportaciones y aumento en las
importaciones. Por su parte la demanda
inferna mostré un aporte de 6.3 puntos
porcentuales, como resultado de un
comportamiento mixto en sus
componentes.

Por el enfoque de la produccién, la
evolucién interanual del PIBT se debié a
disminuciones registradas en hoteles vy
restaurantes (-37.8%), pesca y acuicultura
(-21.3%), electricidad (-13.3%), otros
servicios  (-6.4%) e intermediacion
financiera (-5.9%), entre otras actividades;
lo cual fue parcialmente contrarrestado
por el aumento del valor agregado de
construccién (14.0%), comercio (6.8%),
administracién publica y defensa (2.0%) y
explotacién de minas y canteras (1.5%),
entre otras.

PIBT por el enfoque del gasto

una disminucién
interanual de 1.6 por ciento, debido a una

El consumo mostrd

trimestre coincide con la acumulada, se aproxima
a la tendencia de la economia, al reflejar la
evolucién de los Gltimos cuatro trimestres, con un
perfil mds suave en el tiempo.
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variacién negativa del consumo puablico, y
un registro del consumo privado similar al
observado en el cuarto trimestre de 2019.

El consumo individual de hogares e
Instituciones Sin Fines de Lucro que Sirven
a los Hogares (ISFLSH) o consumo privado
no mostré variacién en el cuarto trimestre
del afo. Por su parte, el consumo del
gobierno registré una variacién de -8.1
por ciento como resultado de
disminucién en el consumo colectivo de

una

17.3 por ciento y crecimiento en el
consumo individual de 1.4 por ciento.

La formacién bruta de capital (FBK) crecié
42.1 por ciento. La formacién bruta de
capital fijo (FBKF) o inversién fija mostré un
crecimiento de 17.8 por ciento. Por su
parte, en los

inventarios se registrd

tendencia similar a la FBKF.

La evolucién registrada en la formacién
bruta de capital fijo se debid al crecimiento
de todos sus componentes. Se registré
aumentos en construcciéon (17.5%), otros

gastos de inversién (14.7%) y maquinaria y
equipo (11.6%).

La inversién fija privada registré un
crecimiento de 17.4 por ciento, resultado
de aumentos en la construccién (15.9%),

otras inversiones (14.7%)y maquinaria y
equipo (16.5%).

Por su parte, la inversién fija pdblica
registré un crecimiento de 14.2 por ciento,
como resultado de un comportamiento
mixto en sus componentes: se registrd
crecimientos en construccién (18.2%), y

disminuciones en otras inversiones (-2.8%)
y maquinaria y equipo (-1.5%).

Los  exportaciones
disminucién de 9.2 por ciento, resultado
de disminuciones, tanto en bienes como en

registraron una

servicios. En los bienes se redujeron los
volimenes exportados de pasta de papel,
papel, impreso y articulos andlogos;
azlcar; café; productos de la silvicultura;
metales comunes y productos metdlicos
elaborados; y productos quimicos bésicos
y elaborados, productos de caucho vy
pldstico; entre otros. Por su parte, en los
servicios se registré disminucion en los
servicios postales y de correos; servicios
administrativos  del Gobierno; y las
compras de no residentes; entre ofros.

Por su parte, las importaciones totales
crecieron 6.9 por ciento, como resultado
de mayores importaciones de bienes vy
disminucién en los servicios. En los bienes,
se observé aumento, particularmente en
café, tabaco, productos
metélicos, productos de vidrio y otros
productos no metdlicos, entre otros. En los

metales y

servicios se registré disminuciéon en
servicios administrativos del gobierno; de
esparcimiento, culturales y deportivos;
transporte aéreo; y compras en el exterior
por residentes. No obstante, el crecimiento
observado en seguros, servicios financieros
de bancos comerciales, servicios de
fransporte por agua, comunicaciones,

transporte terrestre de carga, entre otros.
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Enfoque del gasto: tasas de variacion interanual
(millones de cérdobas de 2006)

¢ & 2019 2020
omponente 1 I 11 v Anual 1 11 III v Anual
Producto interno bruto (9.1) (3.6) (3.0) 1.2 (3.7) 1.1 (6.3) (1.0) (1.9) (2.0)
Consumo (7.5) (2.7) (0.3) 6.6 (1.1) 3.4 (3.6) 1.1 (1.6) (0.1)
Consumo del Gobierno (7.8) (0.3) (5.2) 17.9 1.1 10.0 5.8 7.3 (8.1) 3.1
Del cual:
Consumo colectivo (18.0) (1.2) (12.6) 38.4 1.4 21.3 10.9 15.6 (17.3) 4.6
Consumo individual 1.1 0.1 0.7 1.4 0.8 2.1 1.8 1.4 1.4 1.7
Consumo individual de hogares e ISFLSH (7.4) (3.2) 0.8 4.2 (1.5) 2.0 (5.7) (0.2) 0.0 (0.9)
Formacién Bruta de Capital (34.8) (38.7) (18.6) (22.4) (29.6) (20.6) 20.8 8.2 42.1 14.7
De la cual:
Formacion bruta de capital fijo (41.6) (32.2) (17.7) (0.9) (25.1) 18.8 0.6 2.5 17.8 10.2
De la cual:
Inversién fija plblica (29.9) 8.1 (36.5) 0.7 (14.6) 15.0 22.4 42.6 14.2 21.2
Inversion fija privada (46.1)  (42.1)  (13.2) (4.0)  (30.5) 17.1 (10.1) (9.9) 17.4 3.2
Exportaciones (9.0) 11.9 10.2 12.2 5.6 12.1 (26.0) (11.2) (9.2) (8.8)
Importaciones (16.6) (11.1) 10.6 6.1 (3.9) 7.4 (6.5) (4.3) 6.9 1.0

Cifras preliminares
Fuente: BCN

la pesca y acuicultura registré una
disminucién de 21.3 por ciento (-5.6%
en el acumulado al cuarto trimestre),
como resultado de una baja en la
produccién de camardn, y en la captura

PIBT por el enfoque de la
produccién

La agricultura disminuyé 3.7 por ciento
(1.0% en el acumulado al cuarto
trimestre), debido a la menor generacién
de valor agregado en los cultivos de
cafa de azGcar, maiz, frijol, sorgo, soya,
ajonjoli, tabaco y servicios relacionados
con la agricultura.

de peces, camarén, langosta, y de otros
productos de la pesca, como pepino de
mar y jaiba, debido principalmente al
impacto de los huracanes ETA e IOTA.

La explotacién de minas y canteras crecié
1.5 por ciento (3.3% en el acumulado al
cuarto trimestre), debido a la mayor
extraccion de los productos de la mineria

la actividad pecuaria, mostré una
variaciéon negativa de 1.2 por ciento
(crecimiento de 1.6% en el acumulado al

cuarto trimestre), como resultado de
disminuciones en la cria de ganado
vacuno, ganado porcino y produccién
de leche, principalmente.

Por su parte, la actividad de silvicultura y
extraccién de madera crecié 0.5 por
ciento (0.7% en el acumulado al cuarto
trimestre), como resultado de la mayor
extraccién de lefia y nuevas plantaciones
forestales.

metélica (oro y plata), asi como de
algunos rubros de la  mineria no
metélica, como piedra triturada, cal,
yeso, toba, piedra pémez y sal.

La industria manufacturera disminuyé 1.6
por ciento (-2.3% en el acumulado al
cuarto trimestre), principalmente por la
menor produccién de azicar, derivados
de petrdleo, productos de madera y
productos de papel, principalmente.
Dicho comportamiento fue atenuado por
aumentos en la produccién de muebles,
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productos de tabaco, no metdlicos,
productos lécteos, maquinaria y equipo,
enfre ofros.

La actividad de construccién crecié 14.0
por ciento (11.7 en el acumulado al
cuarto trimestre), como resultado de un
crecimiento en la construccién piblica y
privada. El aumento observado en la
construccién privada fue explicado por
mayor drea efectivamente construida en
las edificaciones residenciales y de
servicio, y en las obras de ingenieria civil,
principalmente. De igual manera, en la
construccién plblica se registré un
crecimiento en los componentes de
edificaciones no residenciales y obras de
ingenieria civil.

La generaciéon de electricidad disminuyé
13.3 por ciento (-17.1% en el
acumulado al cuarto trimestre), debido a
la menor generacion.

El servicio de agua crecié 1.4 por ciento
(1.2% en el acumulado al cuarto
trimestre).

El comercio aumenté 6.8 por ciento
(4.9% en el acumulado al cuarto
trimestre), mostrando crecimientos en las
modalidades de comercio al por mayor
y comercio al por menor.

La actividad de hoteles y restaurantes
disminuyé 37.8 por ciento (-32.5% en el
acumulado al cuarto trimestre). En dicho
comportamiento  influyé la  menor
llegada de visitantes extranjeros al pafs.

la  actividad de transporte y
comunicaciones disminuyéd 1.8 por
ciento (-7.6% en el acumulado al cuarto
trimestre), debido a reducciones en los

servicios de transporte urbano de
pasajeros, servicio de  transporte
acudtico de pasajeros y transporte aéreo
nacional. No obstante, aumenté la
actividad de comunicaciones.

Los servicios de intermediacién financiera
se redujeron 5.9 por ciento (-11.5% en
el acumulado al cuarto trimestre), debido
a la menor cartera de créditos, no
obstante, se observd una mayor
captacién de depédsitos en moneda
extranjera y nacional.

la propiedad de vivienda, que
contempla a los servicios inmobiliarios
efectivos e imputados, mostré una
disminucién de 0.4 por ciento (-0.7% en
el acumulado al cuarto trimestre).

La actividad de administracién pdblica y
defensa registré un incremento de 2.0
por ciento (2.1% en el acumulado al
cuarto trimestre).

La actividad de ensefianza crecié 1.1 por
ciento (1.0% en el acumulado al cuarto
trimestre), por el aporte generado en la
educacién no de mercado,

principalmente.

Los servicios de salud mostraron un
crecimiento de 0.7 por ciento (1.1% en
el acumulado al cuarto trimestre). En esta
actividad, incidié principalmente, el
aumento en la actividad no de mercado,
por los programas que se desarrollaron
en el sistema de salud pablica.

Finalmente, el grupo de actividades de
ofros servicios se redujeron 6.4 por
ciento (-4.7% en el acumulado al cuarto
trimestre), como consecuencia de la

menor  produccién  de  servicios
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empresariales, servicios comunitarios y
los de mantenimiento y reparacién,
principalmente.

Enfoque de la produccién: tasas de variacion interanual del PIBT?
(variacion del PIBT en millones de cérdobas de 2006)

. 2019 2020
Actividad

I II III IV Anual I II III v Anual
Producto interno bruto (9.1) (3.6) (3.0) 1.2 (3.7) 1.1 (6.3) (1.0) (1.9) (2.0)
mas: Impuestos netos a los productos (11.8) (2.0) 4.0 54 (1.5) 5.3 (8.5) (1.8) (0.1) (1.2)
Agricultura 4.6 6.5 2.2 3.0 3.9 (2.9) 6.0 5.0 (3.7) 1.0
Pecuario 0.2 6.4 (0.7) 126 4.5 8.1 0.2 (0.4) (1.2) 1.6
Silvicultura y extraccién de madera (0.6) (3.8) (1.7) (0.4) (1.5) 1.2 0.9 0.4 0.5 0.7
Pesca y acuicultura (22.6) (23.5) 0.6 (7.1) (10.7) 319 (27.1) 3.4 (21.3) (5.6)
Explotacién de minas y canteras 5.3 0.9 29.3 35.1 175 16.2 (12.1) 6.7 1.5 3.3
Industria manufacturera (4.3) 1.7 (1.3) 3.0 (0.3) 5.6 (18.3) 2.7 (1.6) (2.3)
Construccién (51.4) (37.9) (40.7) (1.3) (34.5) 21.7 5.3 5.4 14.0 11.7
Electricidad 4.6 3.6 (3.0) (11.9) (1.5) (15.8) (18.3) (21.0) (13.3) (17.1)
Agua 2.7 4.1 (1.05) 0.4 1.5 1.4 (0.7) 3.0 1.4 1.2
Comercio (13.8) (7.2) (4.8) (0.1) (6.5) 4.3 0.0 8.2 6.8 4.9
Hoteles y restaurantes (32.2) 209 35,5 18.6 3.4 7.9 (55.1) (45.5) (37.8) (32.5)
Transporte y comunicaciones (16.0) (10.0) (7.9) (0.6) (8.9) (10.5) (10.3) (8.2) (1.8) (7.6)
Intermediacién financiera y servicios conexos  (14.2) (22.4) (23.3) (19.6) (19.9) (17.7) (12.4) (9.4) (5.9) (11.5)
Propiedad de vivienda (2.2) 0.5 (1.3) (0.3) (0.8) (1.0) (1.1) (0.3) (0.4) (0.7)
Administraciéon Publica y Defensa (1.2) 0.4 1.5 1.1 0.4 2.1 2.9 1.4 2.0 2.1
Ensefianza 1.8 0.8 1.0 0.9 1.1 1.0 1.1 0.6 1.1 1.0
Salud 1.6 0.5 0.7 0.9 0.9 2.0 1.2 0.6 0.7 1.1
Otros servicios (3.4) (4.8) (6.2) (6.8) (5.3) (3.2) (4.3) (4.9) (6.4) (4.7)

Cifras preliminares
Fuente: BCN

3 Fe de errata: En la publicacién de este informe del miércoles 24 de marzo de 2021, en esta pdgina, se
presenté una tabla conteniendo las tasas de crecimiento nominal del PIB trimestral por el enfoque de la
produccién. En esta publicacién actualizada el jueves 25 de marzo de 2021, se presenta la tabla correcta,
que corresponde a las tasas de crecimiento real del PIB Trimestral por el enfoque de produccién.
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Anexos
Enfoque del gasto
(millones de cérdobas)
2019 2020
Componente
I II II1 v I II II1 v
Producto interno bruto 101,306 99,592 103,314 113,493 108,569 98,460 107,971 118,448
Consumo 87,043 84,932 93,740 96,960 94,671 83,265 94,700 98,618
Consumo del Gobierno 15,720 15,166 15,913 18,565 17,482 16,489 15,979 19,153
Del cual:
Consumo colectivo 7,709 6,884 7,459 10,012 8,859 7,770 7,303 10,450
Consumo individual 8,011 8,282 8,453 8,553 8,623 8,719 8,676 8,703
Consumo individual de hogares e ISFLSH 71,323 69,767 77,827 78,396 77,189 66,775 78,722 79,465
Formacion Bruta de Capital 19,220 18,694 13,676 22,174 14,046 20,671 17,777 30,630
De la cual:
Formacion bruta de capital fijo 16,004 16,832 16,702 21,374 19,457 16,955 18,724 25,360
De la cual:
Inversion fija pablica 5,687 6,247 4,774 10,918 6,689 7,319 7,124 12,625
Inversion fija privada 10,317 10,585 11,928 10,456 12,769 9,636 11,600 12,734
Exportaciones 44,924 47,237 48,037 47,939 53,377 38,485 45,934 45,652
Importaciones 49,881 51,272 52,139 53,580 53,525 43,961 50,442 56,451
Cifras preliminares
Fuente: BCN
Enfoque del gasto
(millones de cérdobas de 2006)
2019 2020
Componente
I II III v I II III v
Producto interno bruto 42,763 41,094 42,670 46,737 43,252 38,525 42,227 45,834
Consumo 40,306 38,393 41,690 43,319 41,663 37,029 42,133 42,644
Consumo del Gobierno 6,437 6,718 6,515 8,062 7,079 7,107 6,991 7,408
Del cual:
Consumo colectivo 3,382 3,706 3,428 5,395 4,102 4,110 3,963 4,461
Consumo individual 2,894 2,918 2,928 2,938 2,954 2,969 2,970 2,978
Consumo individual de hogares e ISFLSH 33,890 31,655 35,210 35,194 34,574 29,863 35,139 35,212
Formacion Bruta de Capital 7,844 7,553 6,284 9,876 6,227 9,120 6,798 14,036
De la cual:
Formacion bruta de capital fijo 7,674 7,587 8,055 9,202 9,121 7,631 8,253 10,836
De la cual:
Inversién fija publica 2,476 2,630 2,094 4,699 2,847 3,220 2,985 5,367
Inversion fija privada 5,005 4,794 5,525 4,727 5,860 4,311 4,979 5,549
Exportaciones 20,084 20,938 20,711 19,906 22,513 15,495 18,398 18,084
Importaciones 25,681 24,739 26,285 26,754 27,591 23,142 25,168 28,589

Cifras preliminares

Nota: Con la aplicacién del método de encadenamiento, a partir de 2007 se produce la pérdida de aditividad entre los componentes y los
agregados.

Fuente: BCN
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Enfoque de la producciéon
(millones de cérdobas)

Actividad 2019 2020
| I} 1l \' 1l 1 \'

Producto interno bruto 101,306 99,592 103,314 113,493 108,569 98,460 107,971 118,448
mas: Impuestos netos a los productos 9,397 10,325 10,063 11,083 10,680 9,536 10,316 12,029
Agricultura 7,574 7,673 8,561 9,480 7,651 9,146 9,716 10,451
Pecuario 5,838 5,538 6,055 6,611 6,350 5,486 6,031 6,448
Silvicultura y extraccién de madera 953 838 955 1,062 1,018 888 986 1,147
Pesca y acuicultura 559 555 1,062 1,129 712 393 1,083 863
EXplOtaCién de minas y canteras 2,733 2,742 3,921 3,965 4,334 3,545 6,373 6,090
Industria manufacturera 14,292 13,207 14,546 14,613 15,432 11,164 14,856 14,404
Construccion 3,308 3,649 3,742 5,475 4,171 3,918 3,986 6,294
Electricidad 3,593 3,471 3,422 2,948 3,468 3,315 2,998 2,953
Agua 321 336 309 310 333 340 329 323
Comercio 10,576 9,958 9,870 12,941 11,525 10,378 11,123 14,345
Hoteles y restaurantes 3,269 3,037 3,304 4,022 3,685 1,426 1,877 2,598
Transporte y comunicaciones 5,043 4,978 4,766 5,358 4,811 4,644 4,692 5,530
Intermediacion financiera y servicios conexos 5,487 4,816 4,654 4,703 4,737 4,634 4,644 4,556
Propiedad de vivienda Y 6,242 6,275 6,239 6,593 6,355 6,385 6,311 6,642
Administracion Publica y Defensa 4,936 5,005 5,090 5,693 5,363 5,539 5,643 6,103
Ensefianza 5,564 5,708 5,897 5,997 5,831 5,901 5,981 6,162
Salud 2,971 3,073 3,138 3,216 3,294 3,362 3,253 3,274
Otros servicios 8,650 8,408 7,719 8,295 8,818 8,462 7,773 8,238
Cifras preliminares
Fuente: BCN
Enfoque de la producciéon
(millones de cérdobas de 2006)

Actividad 2019 2020

| I} 1l \' 1l 1 \'%

Producto interno bruto 42,763 41,094 42,670 46,737 43,252 38,525 42,227 45,834
mas: Impuestos netos a los productos 4,152 4,048 4,163 4,264 4,372 3,703 4,087 4,259
Agricultura 3,125 3,352 3,822 4,118 3,034 3,553 4,014 3,964
Pecuario 2,340 2,192 2,449 2,672 2,529 2,197 2,438 2,641
Silvicultura y extraccién de madera 392 326 395 430 396 329 397 432
Pesca y acuicultura 287 309 629 621 379 225 650 489
Explotacion de minas y canteras 713 703 897 897 829 618 956 911
Industria manufacturera 6,876 5,955 6,947 7,045 7,263 4,863 7,133 6,935
Construccion 678 731 725 1,042 825 769 764 1,188
Electricidad 812 769 678 630 684 628 536 546
Agua 294 297 283 290 298 295 292 295
Comercio 4,594 4,283 4,221 5,461 4,791 4,284 4,566 5,831
Hoteles y restaurantes 1,147 1,065 1,136 1,407 1,238 478 619 875
Transporte y comunicaciones 3,478 3,480 3,382 3,690 3,112 3,121 3,103 3,624
Intermediacidn financiera y servicios conexos 1,362 1,259 1,214 1,221 1,121 1,103 1,099 1,150
Propiedad de vivienda 2,958 3,061 2,961 3,184 2,927 3,028 2,953 3,172
Administracion Publica y Defensa 2,680 2,685 2,721 2,719 2,736 2,763 2,760 2,773
Ensefianza 1,830 1,758 1,792 1,761 1,848 1,778 1,803 1,780
Salud 1,079 1,094 1,124 1,143 1,101 1,107 1,131 1,151
Otros servicios 4,379 4,373 4,074 4,316 4,239 4,186 3,874 4,041

Cifras preliminares

Nota: Con la aplicacién del método de encadenamiento, a partir de 2007 se produce la pérdida de aditividad entre los componentes y los
agregados.

Fuente: BCN
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