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I. Sector Público No Financiero  
 
Los resultados acumulados a septiembre 2016 del Sector Público No Financiero reflejaron un déficit 
global después de donaciones de 369.6 millones de córdobas (superávit de C$38 millones en el mismo 
período de 2015). Este resultado se obtuvo en un contexto de mayores gastos por la organización de 
las elecciones nacionales, mayores pagos de pensiones del INSS y un importante crecimiento del gasto 
de inversión en infraestructura. El resultado del SPNF refleja un menor superávit del Gobierno 
General (ALMA, INSS y Gobierno Central) y mejores resultados financieros de las empresas públicas 
(ENATREL, ENEL, EPN y TELCOR).   
 

Balance del Sector Público No Financiero a septiembre 2016  
(millones de córdobas) 

 
 
Fuente: MHCP, ALMA, INSS, Empresas Públicas. 

 
La Adquisición Neta de Activos No Financieros del SPNF creció 21.2 por ciento en el período 
(26.9% a septiembre 2015), en línea con las políticas del Gobierno dirigidas aumentar la inversión 
en infraestructura productiva. En tanto, los gastos aumentaron 16.2 por ciento (11.9% a septiembre 
2015), dinamizados principalmente por mayores compras de bienes y servicios, en parte asociadas a la 
organización del proceso electoral. 
 
El déficit después de donaciones de 369.6 millones de córdobas acumulado a septiembre 2016 
se financió haciendo uso de financiamiento externo neto por 5,471.8 millones y 
financiamiento interno neto negativo por 5,102.2 millones. El financiamiento externo fue dirigido 
a proyectos de infraestructura del Gobierno Central (GC) y de las empresas públicas (ENATREL y 
ENACAL, principalmente). Mientras, el uso interno se destinó esencialmente a la amortización de 
deuda interna.  
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SPNF: Resultados a septiembre de cada año  
(millones de córdobas y variación porcentual acumulada) 

 
Fuente: MHCP, ALMA, INSS y Empresas Públicas. 

 

La conducción de una política fiscal prudente permitió mantener la tendencia decreciente de 
la deuda pública. Así, la deuda pública como proporción del producto interno bruto se ubicó en 45.1 
por ciento al cierre al tercer trimestre 2016, inferior a lo registrado en diciembre 2015 (45.3% del PIB).  
 

II. Gobierno General  
 
El Gobierno General registró a septiembre 2016 un superávit después de donaciones de 876.4 

millones de córdobas (C$1,663.8 millones en igual período de 2015). El resultado anterior estuvo 

determinado por los superávit del GC (C$686.6 millones) y ALMA (C$374.6 millones), pero 

aminorado por el déficit del INSS (C$184.8 millones). El resultado del INSS fue incidido 

principalmente por un mayor gasto en prestaciones sociales y en inversión en infraestructura. 

 15/14  16/15

1.- Ingreso Total 56,526.8 64,886.6 75,933.1 14.8 17.0

    1.1- Impuestos 37,963.7 43,016.2 49,670.3 13.3 15.5

    1.2- Contribuciones sociales 11,104.3 13,264.5 15,630.9 19.5 17.8

    1.3- Otros ingresos 7,458.8 8,605.9 10,632.0 15.4 23.5

2. Gastos     50,540.1 56,531.4 65,670.4 11.9 16.2

    2.1- Remuneraciones 14,879.4 16,704.2 18,877.2 12.3 13.0

    2.2- Compra de bienes y servicios 12,690.8 14,393.1 16,998.2 13.4 18.1

    2.3 -Intereses 2,239.2 2,495.3 3,042.8 11.4 21.9

    2.4- Transferencias: 11,145.8 12,242.2 13,728.0 9.8 12.1

          Corrientes 6,704.1 7,509.5 8,206.4 12.0 9.3

          Capital 4,441.7 4,732.7 5,521.6 6.6 16.7

    2.5 -Prestaciones sociales 7,600.8 8,790.3 10,692.5 15.6 21.6

    2.6 -Otros gastos 1,984.1 1,906.2 2,331.7 (3.9) 22.3

3.- Resultado operativo neto 5,986.7 8,355.2 10,262.7 39.6 22.8

4.- Adq. neta activos NF 8,491.2 10,775.4 13,063.6 26.9 21.2

5.- Erogación Total    59,031.3 67,306.9 78,734.0 14.0 17.0

6.- Resultado  a/d (2,504.5) (2,420.3) (2,800.9) (3.4) 16

7.- Donaciones 2,060.0 2,458.3 2,431.3 19.3 (1.1)

8.- Resultado  d/d (444.5) 38.0 (369.6) (108.6) (1,072.2)

9.- Financiamiento 444.5 (38.0) 369.6 (108.6) (1,072.2)

    9.1- Finan. externo neto 4,895.3 6,268.5 5,471.8 28.1 (12.7)

    9.2- Finan. interno neto (4,450.8) (6,306.6) (5,102.2) 41.7 (19.1)

Conceptos 2014 2015 2016
Variación %
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En el acumulado enero a septiembre, el Gobierno Central registró un superávit después de 

donaciones de 686.6 millones de córdobas (C$1,720.1 millones en igual período de 2015). El 

menor superávit interanual provino de una aceleración en el crecimiento de la erogación total (19.5% 

a septiembre 2016 versus 11.2% a septiembre 2015) en un contexto de mayor dinamismo del gasto de 

capital, así como la organización de las elecciones nacionales. Los elementos anteriores fueron 

parcialmente compensados por el mayor dinamismo de la recaudación tributaria.  

 Gobierno Central: Resultados a septiembre de cada año 
(millones de córdobas y tasa acumulada) 

 
Fuente: MHCP. 

 
Al mes de septiembre, la recaudación tributaria totalizó 47,356.9 millones de córdobas y creció 
15.6 por ciento (13.3% a septiembre de 2015). Los ingresos tributarios fueron liderados por el 
desempeño del IR, ISC total e IVA a las importaciones, que en conjunto aportaron 12.5 puntos 
porcentuales al crecimiento de los ingresos tributarios. De manera individual, el IR creció 17.4 por 
ciento (20.8% a septiembre 2015) y aportó 7.1 puntos porcentuales al crecimiento de la recaudación 
tributaria. El IVA doméstico aumentó 15.4 por ciento (-4.0% a septiembre 2015), mientras el IVA a 
las importaciones creció 11.1 por ciento (6.6% a septiembre 2015). Por su parte, el ISC total creció 
16.6 por ciento y aportó 2.8 puntos porcentuales, destacándose su componente nacional, en especial 
derivados del petróleo.  
 

 15/14  16/15

1. Ingreso Total 38,745.5 43,897.3 50,770.2 13.3 15.7

    1.1 Impuestos 36,156.3 40,959.9 47,356.9 13.3 15.6

    1.2 Otros ingresos 2,589.2 2,937.5 3,413.3 13.5 16.2

2. Gastos     35,025.0 38,415.0 44,881.5 9.7 16.8

    2.1 Remuneraciones 12,557.8 13,995.8 15,690.9 11.5 12.1

    2.2 Compra de bienes y servicios 5,566.5 6,237.5 8,177.3 12.1 31.1

    2.3 Intereses 2,159.2 2,394.8 2,962.2 10.9 23.7

    2.4 Transf. corrientes y de capital 11,046.7 12,125.0 13,604.9 9.8 12.2

         Corrientes 6,605.0 7,392.3 8,083.3 11.9 9.3

         Capital 4,441.7 4,732.7 5,521.6 6.6 16.7

    2.5 Otros 3,694.8 3,661.8 4,446.2 (0.9) 21.4

3. ANANF 4,452.0 5,502.9 7,621.7 23.6 38.5

          Maquinaria y Equipo 570.8 521.4 473.8 (8.7) (9.1)

           Obras y Construcciones 3,883.1 4,986.6 7,149.7 28.4 43.4

          Ingresos de capital 1.9 5.1 1.8 166.0 (64.6)

4. Erogación Total    39,477.0 43,917.9 52,503.2 11.2 19.5

5. Resultados a/d (731.5) (20.6) (1,733.1) (97.2) 8,319.0

6. Donaciones 1,728.5 1,740.7 2,419.7 0.7 39.0

7. Resultados d/d 996.9 1,720.1 686.6 72.5 (60.1)

2016Conceptos
Variación %

2014 2015
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Con relación a los egresos, la ejecución de obras y proyectos del GC fue uno de los 

componentes más dinámicos, lo que permitió alcanzar un nivel de erogación total de 52,503.2 

millones de córdobas y un crecimiento de 19.5 por ciento con relación al acumulado a 

septiembre de 2015 (11.2% a septiembre 2015). El componente de gastos creció 16.8 por ciento 

(9.7% a septiembre 2015) y aportó 14.7 puntos porcentuales al crecimiento de la erogación total. Un 

mayor nivel de adquisición de bienes y servicios sustentó el mayor crecimiento de los gastos.  

INSS: Resultados a septiembre de cada año 
(millones de córdobas ) 

ALMA: Resultados a septiembre a cada año 
(millones de córdobas) 

 

 
Fuente: INSS. Fuente: ALMA. 

 
El Instituto Nicaragüense de Seguridad Social (INSS) cerró septiembre 2016 con un déficit 
acumulado de 184.8 millones de córdobas (superávit de C$3.2 millones en mismo período de 2015). 
Los ingresos del INSS mostraron un dinamismo favorable, especialmente liderados por las 
contribuciones a la seguridad social (17.8% interanual), consistente con un aumento de los asegurados 
promedio de 9.8 por ciento. Por su parte, también se observó un mayor gasto en pensiones, 
prestaciones médicas, gastos administrativos e inversión en infraestructura.  
 
Al cierre de septiembre, el resultado global de la Alcaldía de Managua registró un superávit 
de 374.6 millones de córdobas (déficit de C$59.6 millones a septiembre del año pasado). Esta mejora 
provino del mayor crecimiento de los ingresos totales en comparación con la erogación total. Los 
ingresos totales de ALMA ascendieron a 2,922.9 millones de córdobas y crecieron 16.9 por ciento con 
relación al acumulado de 2015. Los ingresos tributarios ascendieron a 2,313.4 millones de córdobas y 
se sustentaron principalmente en el impuesto sobre ventas (C$1,455.2 millones) y en ingresos por 
matrículas y licencias (C$454.1 millones). La erogación total de ALMA fue menor en un 1.9 por ciento 
(33.3% a septiembre de 2015) y ascendió a C$2,555.0 millones (C$2,603.3 millones a septiembre 2015). 
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III. Empresas Públicas  
 

El consolidado de las empresas públicas mostró un déficit de 1,246.0 millones de córdobas, 

menor en 379.8 millones respecto a lo registrado en igual período de 2015 (déficit de C$1,625.8 

millones a septiembre 2015). Esta mejora fue impulsada por el fortalecimiento de los resultados 

operativos de las empresas (C$926.5 millones de mayor superávit operativo), consistente con un 

crecimiento interanual en los ingresos totales de 25.0 por ciento (13.7% a septiembre 2015).   

La mejora en la posición financiera de las empresas públicas se sustentó en el caso de ENACAL en la 

mayor producción (+3.9% interanual) y volumen facturado (+1.7% interanual), en la mayor provisión 

de servicios portuarios de carga por parte de la EPN (+4.1% interanual en toneladas métricas), y en la 

mayor prestación de servicios eléctricos y no eléctricos de parte de ENATREL. 

IV. Programa de Inversión Pública (PIP) 

La ejecución del Programa de Inversión Pública al mes de septiembre continuó reflejando 
inversiones relevantes del Gobierno Central y de las empresas públicas en sectores como 
transporte y agua y saneamiento. En este sentido, la ejecución financiera del PIP a septiembre 
ascendió a 14,086.4 millones de córdobas, y se tradujo en un porcentaje de avance de 70.2 por ciento 
con relación a la programación anual. Esta ejecución creció 37.1 por ciento con relación al mismo 
período de 2015. 
 
PIP por institución, a septiembre de cada año 
(millones de córdobas y porcentajes) 

  PIP a septiembre de cada año 
  (millones de córdobas y var. porcentual) 

 

 

 
1/: Incluye Policía Nacional 
Fuente: DGIP-MHCP. 

Fuente: DGIP-MHCP. 

                                         
 
 
 
 
 
 
 

Total 9,919.1 10,276.8 20,080.1 14,086.4 70.2

MTI 2,788.2 3,317.2 5,346.5 4,751.4 88.9

ENACAL 655.6 377.1 2,327.3 1,817.3 78.1

ENATREL 1,007.2 995.7 1,913.3 947.9 49.5

ENEL 201.5 135.6 521.0 37.2 7.1

MINSA 385.8 410.2 1,324.0 665.6 50.3

INATEC 45.5 46.1 168.0 34.8 20.7

MINED 244.0 231.8 1,013.6 259.7 25.6

MEM 130.7 77.7 236.2 47.8 20.2

MIGOB
1/

98.6 251.8 527.9 307.7 58.3

INVUR 137.4 164.7 235.8 157.9 66.9

FISE 152.2 151.5 143.1 65.8 46.0

Transferencias a Alcaldías 3,447.4 3,597.9 5,040.6 4,299.8 85.3

Resto de Instituciones 342.5 275.0 1,281.5 691.2 53.9

Institución 2014 2015
2016
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Anexo Gráfico de Coyuntura Fiscal:  A Septiembre 2016 
    Los resultados del SPNF reflejaron una conducción prudente y equilibrada de las finanzas públicas… 

 

 

… basados en el dinamismo de los ingresos del GC y en mejores resultados operativos de las empresas públicas… 

 
 

…permitiendo priorizar el gasto de capital y continuar con la tendencia a la baja en los indicadores de deuda pública. 

 
 

Fuente: MHCP, ALMA, INSS y Empresas Públicas 
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