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Principales Resultados 
 

Tasa de crecimiento del producto interno bruto trimestral 
Segundo trimestre 2009. 

 
Datos originales.  Tasa promedio anual 
 
A precios promedio de 1994 
 
 La economía nicaragüense registró una variación promedio anual de -2.1 por 

ciento en el segundo trimestre de 2009 (1.2% en el trimestre anterior). Por el 
enfoque del gasto, se observó deterioro en la formación bruta de capital fijo, 
exportaciones e importaciones de bienes y servicios, mientras que hubo un 
crecimiento desacelerado en el gasto en consumo.  

 
 La demanda interna se contrajo 3.9 por ciento y aportó 4.7 puntos porcentuales 

negativos, en tanto que la demanda externa neta aportó 2.7 puntos porcentuales 
positivos. 

 
 En el enfoque de la producción, el decrecimiento económico se originó en la 

industria manufacturera (-2.0%), comercio, hoteles y restaurantes (-3.5%), transporte 
y comunicaciones (-4.7%), construcción (-8.7%) y servicios de intermediación 
financiera (-5.1%). Las actividades que mostraron crecimiento fueron servicios del 
gobierno general (5.3%), agricultura, ganadería, silvicultura y pesca (0.8%), 
electricidad, agua y alcantarillado (2.8%) y otros servicios (0.5%). 

 
Datos desestacionalizados.  Tasa intertrimestral 
 
 El PIBT, libre del efecto estacional, reflejó decrecimiento de 1.1 por ciento con 

respecto al primer trimestre del año. Las actividades que contribuyeron a la caída en 
el trimestre fueron explotación de minas y canteras; industrias manufactureras; y 
comercio, hoteles y restaurantes. Otras actividades mostraron alza, como 
agricultura, ganadería, silvicultura y pesca; electricidad, agua y alcantarillado; 
transporte y comunicaciones; y los servicios del gobierno general y de 
intermediación financiera. 

 

Corriente Constante

Original Promedio anual (T4,4) 6,6 -2,1
Desestacionalizada (DE) Intertrimestral (T1,1) 1,0 -1,1
Tendencia ciclo (TC) Interanual (T1,4) -3,1 -1,4

PIBTTasaSerie
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Datos Tendencia-Ciclo.  Tasa interanual 
 
 El crecimiento subyacente de la economía en el segundo trimestre de 2009, 

respecto al mismo trimestre de 2008, fue de -1.4 por ciento,  mostrando un 
deterioro de 0.5 puntos porcentuales con relación al resultado del trimestre anterior. 

 
A precios corrientes 
 
 A precios actuales de mercado, el PIBT creció 6.6 por ciento en promedio anual. 

Los datos desestacionalizados mostraron un crecimiento intertrimestral de 1 por 
ciento, y al eliminar adicionalmente el efecto irregular, el crecimiento subyacente de 
la economía fue de -3.1 por ciento con relación al segundo trimestre de 2008. 
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Evolución de la actividad económica 
Segundo trimestre 2009 

 
En el segundo trimestre de 2009, las afectaciones de la crisis financiera internacional 
fueron más evidentes en las estadísticas macroeconómicas nacionales. El producto 
interno bruto trimestral experimentó una variación negativa de 2.1 por ciento en 
promedio anual (T4,4 de la serie original). En este resultado, la demanda externa neta 
generó aportes positivos, explicado, particularmente, por el crecimiento acelerado de 
las exportaciones de los servicios no factoriales y la mayor contracción de las 
importaciones. Desde la óptica del esfuerzo productivo, las actividades que mostraron 
aportes positivos al crecimiento fueron servicios del gobierno general; agricultura, 
ganadería, silvicultura y pesca; otros servicios y electricidad, agua y alcantarillado. Sin 
embargo, varias actividades contribuyeron negativamente: industria manufacturera; 
comercio, hoteles y restaurantes; transporte y comunicaciones; construcción y servicios 
de intermediación financiera.  
 
Después de aislar el efecto estacional, se observó una variación negativa respecto al 
trimestre anterior de 1.1 por ciento (T1,1 desestacionalizada), observándose este 
comportamiento decreciente desde el tercer trimestre de 2008.  
 
En ese mismo sentido, al eliminar las irregularidades se reveló que la economía 
experimentó caída de 1.4 por ciento en su evolución subyacente respecto al segundo 
trimestre del año anterior (T1,4 tendencia ciclo), tendencia que podría mantenerse en el 
corto plazo, confirmando las perspectivas a la baja en la actividad de los trimestres 
subsiguientes. 

 
A precios corrientes, el crecimiento promedio anual fue de 6.6 por ciento, lo cual 
representó una desaceleración de 6.2 puntos porcentuales en relación al trimestre 
anterior; una vez eliminado el componente estacional,  la variación intertrimestral fue 
de 1 por ciento, y de -3.1 por ciento, con relación al segundo trimestre de 2008, al 
eliminar además los efectos irregulares. 
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Producto interno bruto trimestral 
Tasa promedio anual 
(a precios promedio de 1994) 

 
i.  Impulsos de la demanda 

 
La demanda externa neta generó un aporte marginal de 2.7 puntos porcentuales en 
este trimestre, ocasionado por la contracción de 9.3 por ciento que experimentaron las 
importaciones de bienes y servicios (-0.2% al trimestre anterior), debido particularmente 
a menores importaciones de maquinaria y equipo de transporte, productos diversos de 
origen industrial y servicios de transporte.  
 
Por su parte, las exportaciones de bienes y servicios cayeron 7.2 por ciento (-2.0% al 
trimestre anterior), explicado por una caída en las exportaciones de bienes (-12.9%), 
que no pudo compensar el crecimiento de las exportaciones  de servicios no factoriales 
(14.5%). En el primer caso se registraron contracciones en los envíos de productos 
industriales, pecuarios y de la pesca, principalmente, mientras que en el segundo hubo 
un aumento en las compras efectuadas en el país por no residentes. 
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Demanda interna y demanda externa neta 
Aportes marginales a la tasa promedio anual 
(a precios promedio de 1994) 
 
 
 

 
En sentido contrario a la demanda externa neta, la demanda interna registró una 
contracción de 3.9 por ciento (1.5% al trimestre anterior), que estuvo determinada por 
decrecimientos, tanto de la formación bruta de capital fijo como del componente 
privado del consumo, con variaciones promedio anual de -24.5 y -1.9 por ciento, 
respectivamente. El consumo público fue el único componente de la demanda interna 
que mostró un comportamiento positivo (2.0%), aunque desacelerado con relación al 
trimestre anterior (5.1%). 

 
La formación bruta de capital fijo acentuó su comportamiento negativo en 16.9 puntos 
porcentuales con relación al trimestre anterior (-24.5% frente a -7.6% en el trimestre 
anterior), generado por el comportamiento de la inversión privada, que observó una 
caída de 28.3 por ciento (-9.3% al trimestre anterior) y por la inversión pública que 
observó decrecimiento de 1 por ciento (2.9% al trimestre anterior). 

 
La formación bruta de capital fijo de origen privado se redujo de manera generalizada: 
construcción (-17.0%), maquinaria y equipo (-27.7%) y otros gastos de inversión          
(-26.4%). En términos del área efectivamente construida  se observó un aporte negativo 
de 28.5 puntos porcentuales en obras residenciales, industriales y de servicios, mientras 
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que el destino comercial contribuyó con un aporte marginal positivo de 2.3 puntos 
porcentuales.  
 
Formación bruta de capital fijo 
Aportes marginales a la FBKF 
(a precios promedio de 1994) 
 

 
Por zona geográfica, las construcciones ejecutadas en el departamento de Managua 
mostraron un comportamiento contractivo de 30.1 por ciento (-31.1% en el trimestre 
anterior). Esta mejoría de un punto porcentual fue motivada por el crecimiento 
acelerado del destino comercial, que aportó 3.3 puntos porcentuales al crecimiento del 
trimestre de referencia. En contraposición a esta mejoría, se observaron decrecimientos 
en las obras residenciales, servicios e industria, lo que resultó en un aporte marginal 
negativo de 33.4 puntos porcentuales. 

 
En Resto de ciudades se registró una tasa negativa de 21 por ciento (-19.5% al 
trimestre anterior), explicada por contracciones en las obras residenciales e industriales, 
de 21.8 y 59.5 por ciento respectivamente, y un aporte conjunto negativo de 22.5 
puntos porcentuales. Por su parte, el destino comercial creció 24.7 por ciento (29.7% 
en el trimestre anterior), mientras que el destino servicios registró dinamismo al crecer 
4.7 por ciento, luego de registrar caídas durante cuatro trimestres consecutivos. Ambos 
destinos aportaron 1.5 puntos porcentuales positivos. 
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En tanto, el crecimiento de la formación bruta de capital fijo de origen público mostró 
una disminución de 3.9 puntos porcentuales, al pasar de un 2.9 por ciento en el primer 
trimestre a -1.0 por ciento en el trimestre de referencia. Esto se originó por problemas 
en la ejecución del programa de inversión pública (PIP), entre los que destacan atrasos 
en los procesos de licitación, incumplimiento de cronogramas de ejecución de parte de 
algunos contratistas y disminución del financiamiento externo. Al 30 de junio, la 
ejecución del PIP fue de 31 por ciento de la programación anual (35% en el mismo 
período del año anterior). Las instituciones que mostraron mayor ejecución de su PIP 
anual fueron el MTI (32.8%), ENACAL (28.6%), MEM (28.2%) y MINED (28.1%). 
mientras que las que menos ejecutaron fueron INVUR (23.2%), IDR (22%) y FISE 
(16.9%). 
 
La caída en el consumo privado fue determinada por el comportamiento del gasto en 
consumo de bienes (-3.8%), que no pudo contrarrestar el crecimiento observado en el 
consumo de servicios (4.5%). El deterioro observado en el consumo de bienes fue 
consistente con el decrecimiento que se observó en la actividad comercial, relacionada 
con el menor flujo de algunos bienes industriales (otros alimentos de origen industrial, 
bebidas y otros productos industriales), donde el mayor componente de la oferta es de 
origen importado. Sin embargo, se observó incremento en el consumo de algunos 
productos (carnes y pescados, otros productos lácteos industriales y productos 
derivados del petróleo), lo que impidió una mayor caída del consumo de bienes. Por su 
parte, el crecimiento del gasto en consumo de servicios fue impulsado por el consumo 
de electricidad, agua, alquiler de vivienda y salud de mercado, principalmente. 
 
Las fuentes de financiamiento del gasto en consumo privado mostraron 
comportamientos disímiles. Por un lado, los salarios reales se desaceleraron 2.6 por 
ciento (3.3% en el trimestre precedente), según datos de MITRAB; los saldos reales de 
crédito para consumo mostraron caída en la modalidad de tarjetas de crédito (-18.4%) 
y las remesas familiares acentuaron su caída en 7.5 por ciento (-6.1% en el primer 
trimestre). Por otro lado, se registró crecimiento en los créditos destinados a préstamos 
personales (0.6% frente a -2.4% en el primer trimestre). 
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Componentes del gasto 
Aportes marginales a la tasa promedio anual 
(a precios promedio de 1994) 
 

 
ii. Las respuestas de la producción 
 
Por el enfoque de la producción, el mayor impulso al crecimiento provino de la 
actividad de servicios del gobierno general, cuyo crecimiento promedio anual fue de 
5.3 por ciento, traducido en un aporte marginal de 0.3 puntos porcentuales al 
crecimiento del PIBT. Este comportamiento se explicó por la contribución de 
administración pública y defensa, debido al incremento en el número de trabajadores 
de dirección y técnico-científicos; y de enseñanza no de mercado, determinado por el 
aumento en el empleo de la categoría de docentes.   
 
Por su parte, las actividades de agricultura, ganadería, silvicultura y pesca aportaron 
0.2 puntos porcentuales al crecimiento, a través de un aumento acelerado de 0.8 por 
ciento (0.1% al trimestre anterior). Este crecimiento se sustentó en la contribución de las 
actividades de cultivo de café, pesca, granjas piscícolas, cultivo de granos básicos, 
silvicultura y extracción de madera, las cuales compensaron el desempeño negativo de 
las actividades de cría de animales, cultivo de otros productos agrícolas y de caña de 
azúcar.  
 
El grupo de actividades comprendidas en otros servicios aportó 0.1 puntos 
porcentuales, con un crecimiento desacelerado de 0.5 por ciento (2% al trimestre 
anterior). El desempeño de este grupo de industrias estuvo determinada por el 
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crecimiento de los servicios inmobiliarios y alquileres de viviendas (4.0%), 
especialmente de los alquileres no residenciales.  
 
Tasa promedio anual 
(a precios promedio de 1994) 
 

 
El grupo de actividades de electricidad, agua y alcantarillado aportó 0.1 puntos 
porcentuales y creció aceleradamente hasta ubicarse en 2.8 por ciento (1.8% al 
trimestre anterior). El suministro de electricidad creció 2.2 por ciento, impulsado por la 
generación estatal de energía hidroeléctrica (1.6%) y termoeléctrica (1.7%), así como 
de la generación privada geotérmica (18.9%). Por su parte, la actividad de agua y 
alcantarillado creció 5.4 por ciento, reflejando un incremento en el consumo 
residencial. 
 
Los cuatro grupos de actividades mencionadas aportaron 0.62 puntos porcentuales al 
crecimiento promedio anual del producto interno bruto trimestral y fueron 
contrarrestadas por el resultado negativo de industria manufacturera, comercio, hoteles 
y restaurantes, transporte y comunicaciones, construcción y servicios de intermediación 
financiera, los cuales registraron un aporte conjunto de -1.9 puntos porcentuales. 
Además, se observó caída en la actividad minera y contracción en los impuestos a 
precios de 1994, lo cual incidió en la contracción del PIBT a precios de mercado. 
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La actividad de industria manufacturera aportó -0.4 puntos porcentuales y se contrajo 2 
por ciento en el trimestre de referencia, luego de haber crecido 3.5 por ciento al 
trimestre anterior. Esta caída se originó en la disminución del volumen de producción 
de otros bienes alimenticios, bebidas y minerales no metálicos, que no pudieron ser 
contrarrestados por el crecimiento del volumen de otros rubros como carnes, azúcar, 
pescado, lácteos y derivados del petróleo. 
 
El aporte de la actividad de comercio, hoteles y restaurantes fue de -0.6 puntos 
porcentuales, al contraerse en 3.5 por ciento, explicado por el deterioro de la actividad 
de comercio, no obstante el crecimiento desacelerado de hoteles y restaurantes. La 
contracción del comercio se explicó por la caída en la oferta total de productos como 
aguas gaseosas y bebidas alcohólicas; otros productos industriales como aceite 
vegetal, arroz oro y productos de panadería; y productos del resto de la industria, como 
textiles, sustancias y productos químicos.  
 
La actividad de construcción cayó 8.7 por ciento (-0.3 puntos porcentuales). Esta 
actividad se ha visto afectada por una caída de 26.2 por ciento en el área 
efectivamente construida privada con destino residencial, industrial y de servicios. El 
valor agregado de la construcción pública se desaceleró en 2.1 puntos porcentuales 
(4.1% al trimestre anterior) luego de que la ejecución del programa de inversión 
pública se viera afectada por retrasos en licitaciones de obras y falta de financiamiento 
externo. 
 
Por su parte, la actividad de transporte y comunicaciones tuvo un aporte de -0.4 puntos 
porcentuales y profundizó su contracción hasta 4.7 por ciento (-1.0% al trimestre 
anterior), determinada por el decrecimiento del transporte terrestre. 
 
Finalmente, los servicios de intermediación financiera se contrajeron en 5.1 por ciento 
(-0.2 puntos porcentuales), luego de crecer 0.2 por ciento al trimestre anterior, 
provocado por la mayor caída de los ingresos totales en relación a los egresos totales. 
Dentro de los ingresos totales, los mayores deterioros se registraron en los intereses por 
créditos corrientes, intereses por otros activos e intereses por ingresos explícitos. 
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Tasa promedio anual 
(a precios promedio de 1994) 
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Valor agregado por actividad económica 
Tasa promedio anual 
(a precios promedio de 1994) 

 

            
             
iii. Evolución de la serie desestacionalizada 
 
Al aislar el efecto estacional en los datos del PIBT y relacionarlo al primer trimestre de 
2009, la economía nicaragüense registró un decrecimiento de 1.1 por ciento (T1,1 
desestacionalizada). Esta contracción fue menor en 1.2 puntos porcentuales a la tasa 
observada en el primer trimestre (-2.3%). (Ver cuadro II.3, a precios promedio de 
1994). 
 
Los grupos de actividades que contribuyeron a la caída del trimestre de referencia 
fueron explotación de minas y canteras; industrias manufactureras; y comercio, hoteles 
y restaurantes. No obstante, otras actividades crecieron y ayudaron a que la caída en el 
trimestre no fuera mayor, entre las que se encuentran agricultura, ganadería, silvicultura 
y pesca; electricidad, agua y alcantarillado; transporte y comunicaciones; y los servicios 
del gobierno general y de intermediación financiera. 
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Por la óptica del gasto, se observó una menor caída en el gasto en consumo (-0.8%), 
formación bruta de capital fijo (-3.7%) e importaciones de bienes y servicios (-0.7%), 
mientras que las exportaciones de bienes y servicios decrecieron 0.7 por ciento, luego 
de mostrar crecimiento en el trimestre anterior (4.0%). 
 
 iii. Evolución de la serie de tendencia-ciclo 
 
Cuando se aislaron también los eventos irregulares en los datos del PIBT y se comparó 
con el segundo trimestre de 2008, se obtuvo una tasa de decrecimiento subyacente de 
1.4 por ciento (T1,4 tendencia ciclo). Esto representó un deterioro de 0.5 puntos 
porcentuales respecto a la tasa observada en el primer trimestre del año (-0.9%) y más 
aún con relación a la tasa del segundo trimestre de 2008 (1.7%). (Ver cuadro III.3, a 
precios promedio de 1994). 
 
Entre las actividades que desaceleraron su crecimiento, con relación al segundo 
trimestre del año pasado, se encuentran agricultura, ganadería, silvicultura y pesca; 
industrias manufactureras; electricidad, agua y alcantarillado; servicios del gobierno 
general; y otros servicios. También hubo actividades que profundizaron su contracción, 
entre las que se destacan explotación de minas y canteras; y construcción. Finalmente, 
otras actividades, como transporte y comunicaciones y los servicios de intermediación 
financiera, cayeron luego de crecer en el segundo trimestre del año anterior. 
 
Por el enfoque del gasto, se observó un deterioro en la formación bruta de capital fijo y 
en las importaciones de bienes y servicios, las cuales cayeron en 45.8 y 24.8 por 
ciento, respectivamente, mientras que el gasto en consumo y las exportaciones 
desaceleraron su crecimiento (2.9 y 1.8 por ciento, en el mismo orden). 
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