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INFORME TRIMESTRAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
CUARTO TRIMESTRE 2015'

Resumen de resultados

e En el cuatro trimestre de 2015, la e Por el enfoque del gasto, el
economia nicaragiense registré un crecimiento interanual del PIBT estuvo
crecimiento interanual de 6.6 por determinado por impulsos en la
cienfo y un crecimiento promedio demanda interna, la  cual fue
anual de 4.9 por ciento en los parcialmente contrarrestada por la
datos  originales?,  segin  la evolucién de la demanda externa
estimacién  preliminar del PIB neta.

trimestral (PIBT).
e Por el enfoque de la produccién, las

e La serie de tendencia-ciclo del PIBT actividades con mds dinamismo
crecié 5.6 por ciento en términos fueron construccion, comercio,
interanuales (tendencia de corto pecuario, intermediacién financiera,
plazo) y 4.8 en promedio anual hoteles y restaurantes, transporte y
(tendencia de largo plazo). comunicaciones,  entre  otras. Se

observaron  reducciones en las

e En la serie desestacionalizada, el actividades de silvicultura y extraccion
PIBT crecié 2.4 por ciento con de madera, extraccién de minas y
respecto al tercer trimestre del afo. canteras, y agricultura.

e EI PIBT a precios corrientes reflejé un
crecimiento de 15.1 por ciento
interanual en la serie original, con lo
cual el crecimiento promedio anual
fue 13.0 por ciento.

! La serie del PIB trimestral se actualizé con la disponibilidad de nueva informacién de las actividades
agricolas y pecuarias, a partir de reuniones con productores; pesca y acuicultura, explotacién de minas
y canteras, construccién, hoteles y restaurantes, entre las mds relevantes. Asimismo, se armonizaron los
datos trimestrales a la actualizacién de las cifras anuales.

% En el cuarto trimestre, la tasa acumulada enero-diciembre es equivalente a la tasa promedio anual o
crecimiento anual.
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Aspectos generales

En el cuarto ftrimestre de 2015, la
economia  nicaraglense  registré  un
crecimiento interanual de 6.6 por ciento y
un crecimiento promedio anual de 4.9
por ciento en los datos originales, segin
la estimacién preliminar del PIB trimestral.

Producto interno bruto trimestral®

(Tasas de variacion, a precios promedio de 2006)
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La serie de tendencia-ciclo del PIBT
creci6 5.6 por ciento en términos

interanuales (fendencia de corto plazo) y
4.8 en promedio anual (tendencia de
largo plazo). En la serie
desestacionalizada, el PIBT crecid 2.4
por cienfo con respecto al fercer
trimestre de este afo.

® La variacién interanual de la serie original

incluye la estacionalidad e irregularidad que
ocurre en las actividades econémicas y
componentes del gasto. Mientras, la promedio
anual se aproxima a la tendencia de la economia,
al reflejar la evolucién de los Gltimos cuatro
trimestres con un perfil mds suave en el tiempo.

Producto interno bruto trimestral
Tendencia-ciclo y desestacionalizada
(Tasa de variacion, a precios promedio de 2006)
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Por el enfoque del gasto, el crecimiento
interanual del PIBT estuvo determinado
por impulsos en la demanda interna, la
cual fue parcialmente contrarrestada por
la evolucién de la demanda externa neta.
Asi, la demanda interna registré6 un
aporte  marginal de 15.0 puntos
porcentuales en el PIBT, como resultado
del crecimiento del consumo y de la
formacién bruta de capital fijo (FBKF). Por
su parte, la demanda externa neta aporté
-8.4 puntos porcentuales al crecimiento
del agregado, lo cual fue resultado del
decrecimiento de las exportaciones vy el
dinamismo de las importaciones.

Por el enfoque de la produccién, las
actividades con mds dinamismo fueron

construccion, comercio, pecuario,
intermediacién  financiera, hoteles vy
restaurantes, transporte y

comunicaciones, entre otras. Mientras, se
observaron reducciones en las actividades
de silvicultura y extraccién de madera,
extraccion de minas y canteras, y
agricultura.
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PIBT por el enfoque del gasto*

El consumo del cuarto trimestre mostré un
crecimiento interanual de 6.3 por ciento
(5.2% en promedio anual), como
resultado  del crecimiento en  sus
componentes individual y colectivo.

El consumo individual creci6 6.0 por
ciento (5.2% en promedio anual). Por su
parte, el consumo colectivo aumenté 8.2
por ciento (4.1% en promedio), por
concepto de pago de remuneraciones vy
mayores compras de bienes y servicios.

Por su parte, la formacién bruta de capital
fijo (FBKF) mostré un crecimiento de 21.2
por ciento (21.0% en promedio anual).
Este resultado se debié al aumento en
todos los componentes de la inversién:
construccién  (25.4%), maquinaria y
equipo (12.0%) y ofros gastos de
inversion (34.1%).

La inversién fija privada registré un
crecimiento de 12.6 por ciento (20.5% en
promedio anual), resultado
principalmente del comportamiento de la
construccién (8.5%), particularmente por
los  aportes marginales del drea
efectivamente construida en los destinos
comercio y servicios. Asimismo, se
observé crecimiento en maquinaria y
equipo (8.7%) y en ofras inversiones

(34.1%).

4 . . . e

Salvo que se indique lo contrario, el andlisis del
PIBT se realiza con la tasa de crecimiento
interanual.

Por su parte, la inversién fija puiblica
registré dinamismo con un crecimiento de
50.4 por ciento (22.8% en promedio
anual), como resultado de  un
comportamiento positivo en todos sus
componentes.  El  componente  de
construccidon  registré un  crecimiento
acelerado de 56.6 por ciento,
magquinaria y equipo 33.1 por ciento y
otras inversiones 22.1 por ciento.

Las exportaciones registraron un nivel muy
similar al observado en el cuarto trimestre
de 2014 (-2.0% en promedio anual),
resultado que fue determinado por el
menor volumen exportado de bienes,
parcialmente  contrarrestado  por el
crecimiento en los servicios. En las
exportaciones de bienes se registrd
menores volimenes exportados de café,
oro, azUcar, mani, entre otros.

Por su parte, las importaciones totales
experimentaron un crecimiento de 13.1
por ciento (11.6% en promedio anual)
con aumentos en bienes y servicios. En
bienes, se observé mayores importaciones
en maquinaria y equipo, metales
comunes y productos metdlicos, y
productos farmacéuticos, principalmente.
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Enfoque del gasto: tasas de variacion interanual
(millones de cérdobas de 2006)

Componente 2014
P I i I v
Producto interno bruto 5.4 4.0 4.1 4.8
Consumo 6.3 4.0 3.4 4.6
Consumo Colectivo 11.5 4.9 0.2 4.4
Consumo individual 5.2 3.9 4.1 4.8
Formacion Bruta de Capital (2.7) (7.6) (1.6) 7.5
De la cual:
Formacién bruta de capital fijo 1.2 (7.0) (9.3) 18.4
De la cual:
Inversion fija publica 14.4 0.3 (4.0) 21.4
Inversion fija privada (2.4) (9.0) (10.6) 17.6
Exportaciones 10.3 9.6 6.0 0.8
Importaciones 6.6 1.5 2.1 4.2

Informe trimestral del Producto Interno Bruto
Cuarto trimestre de 2015

2015
Anual I I1 II1 v Anual
4.6 4.6 2.8 5.5 6.6 4.9
4.5 6.7 2.7 4.9 6.3 5.2
5.2 4.7 (1.9) 5.8 8.2 4.1
4.5 6.8 3.6 4.6 6.0 5.2
(0.8) 26.7 30.2 31.8 29.1 29.5
0.6 18.9 17.0 27.3 21.2 21.0
8.3 (3.0) 17.2 22.9 50.4 22.8
(1.5) 25.4 17.0 28.7 12.6 20.5
6.6 (1.4) (4.3) (2.2) (0.0) (2.0)
3.5 14.0 9.9 9.5 13.1 11.6

Cifras preliminares
Fuente: BCN

PIBT por el enfoque de la produccién

La actividad de agricultura mostré una
disminucién de 0.9 por ciento en el cuarto
trimestre (3.3% en promedio anual). Las
bajas en los cultivos de cafa de azicar,
frijol, arroz, sorgo, banano, soya, ajonjoli,
frutas, citricos, vegetales, hortalizas
tubérculos  predominaron  sobre el
comportamiento positivos que registraron
rubros como el café, maiz, mani, tabaco,
pastos y servicios relacionados con la
agricultura, entre otros productos.

La actividad pecuaria crecié 9.3 por ciento
en el trimestre (3.9% en promedio anual),
producto del aumento en la cria de ganado
bovino para matanza y exportaciones en
pie, crianza porcina y produccién de
huevos. No obstante, disminuyé en el
periodo la crianza de aves y produccién de
leche.

La actividad silvicola y de extraccién de
madera, por su parte, mostré una
disminucién de 6.3 por ciento en el cuarto
trimestre (2.7% en promedio anual), debido
a la menor extraccién de madera, que
primé sobre el dinamismo que presentaron

las nuevas dreas de bosques y la extraccion
de lefa.

La actividad de pesca y acuicultura crecié
1.1 por ciento (-3.8% en promedio anual),
como resultado de la mayor captura de
pescado y langosta. En tanto, disminuyé la
produccién de camarén, asi como la
captura de camarén y de otfros productos
de la pesca.

Por su parte, la explotacién de minas y
canteras disminuyé 0.4 por ciento (-6.7%
en promedio anual), resultado,
principalmente, de la menor extracciéon de
oro, plata, material selecto, yeso y sal.

El  valor agregado de la industria
manufacturera crecié 1.8 por ciento (-1.1%
en promedio anual). En este grupo, se
observé crecimientos en bebidas, industrias
relacionadas con zonas francas, productos
de petréleo refinado, entre otros; mientras
se registré reduccién en la elaboracién y
procesamiento de productos alimenticios,
principalmente de azlcar.
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La actividad de construccién crecié 25.0
por ciento (25.4% en promedio anual),
debido al dinamismo mostrado en los
destinos comercial y servicios de la
construccién privada, y los aumentos en las
obras de ingenieria  civil y las
construcciones no residenciales de la
construccién publica.

La generacién de electricidad crecié 4.8
por ciento (3.1% en promedio anual). Este
resultado se debié a la mayor generacién
de energia termoeléctrica y por sistema
aislado, principalmente.

El servicio de agua registré un crecimiento
de 4.6 por ciento (1.6% en promedio
anual), producto de la ampliacién de la red
de abastecimiento de agua potable vy
alcantarillado  sanitario, construccién
rehabilitacién de pozos, e instalacién de
tanques de almacenamiento.

la actividad de comercio mostré un
crecimiento de 12.5 por ciento (7.0% en
promedio anual), impulsado por el mayor
dinamismo en el resto de actividades de la
economia. En esta actividad también
destacaron las ventas de origen importado
de bienes como medicinas y productos
farmacéuticos; asimismo, el incremento en
bienes de consumo duradero, como
articulos para uso doméstico.

Los servicios de hoteles y restaurantes
crecieron 5.8 por ciento en el trimestre
(5.5% en promedio anual). El aumento de
la demanda por estos servicios se favorecié
por la realizacién de diversas ferias
turisticas y la inauguracién de un centro de
atencién para turistas extremos, entre otras.

La actividad de transporte y comunicaciones
presenté un crecimiento de 6.5 por ciento
(5.3% en promedio anual), principalmente
por la mayor demanda de servicios de
funcionamiento de puertos, transporte
acudtico y aéreo de pasajeros, que superd
la contracciéon de la demanda por los
servicios de transporte terrestre de carga vy
pasajeros. En comunicaciones, el
crecimiento fue producto de ampliaciones
de servicios y cobertura en telefonia celular
e infernet, principalmente.

Los servicios de intermediacién financiera
mostraron un crecimiento de 8.7 por ciento
en el trimestre (9.5% en promedio anual),
con aumentos en las enfregas netas de
créditos, dirigidas principalmente al sector
consumo y comercial. Ademds, se observd
aumentos en los depdsitos a plazo y de
ahorro en moneda extranjera, y depdsitos a
la vista en moneda nacional.

La actividad de propiedad de vivienda, que
incluye los servicios inmobiliarios efectivos e
imputados, crecié 1.8 por ciento (2.5% en
promedio anual), debido a aumentos en la
demanda de bienes raices residenciales vy
no residenciales.

La actividad de administracién pdblica y
defensa creci6 3.9 por ciento (3.7%
promedio anual).

Por su parte, la actividad de ensefanza
registré un crecimiento de 4.4 por ciento
(4.1% en promedio anual), debido
principalmente al aporte generado por la
educaciéon no de mercado, asociado a la
implementacién de programas y actividades
que se desarrollaron en la educacién
publica.
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De igual manera, los servicios de salud
reflejaron un crecimiento de 3.6 por ciento
(2.6% en promedio anual). La actividad no
de mercado, en particular los programas
desarrollados en el sistema de salud
publica, incidieron positivamente en este
resultado.

Finalmente, las actividades agrupadas en
otros servicios crecieron 6.9 por ciento en

el trimestre (5.3% en promedio anual).
Entre las actividades que presentaron mayor
dinamismo se pueden mencionar los
servicios empresariales, servicios culturales
y de esparcimiento, y servicios de
reparaciones y mantenimiento.

Enfoque de la produccién: tasas de variacion interanual

(millones de cérdobas de 2006)

Actividad 2014
I II III

Producto interno bruto 5.4 4.0 4.1
mas: Impuestos netos a los productos 4.7 1.2 4.0
Agricultura (0.4) 0.1 (3.1)
Pecuario 24  (3.3) 9.7
Silvicultura y extraccién de madera 2.0 7.7 (1.2)
Pesca y acuicultura 28.2 64.5 12.2
Explotaciéon de minas y canteras 4.8 13.4 (0.5)
Industria manufacturera 7.2 6.1 7.2
Construccion (0.8) (6.8) (5.8)
Electricidad 1.4 1.9 7.3
Agua 1.8 3.0 5.0
Comercio 6.2 5.0 3.8
Hoteles y restaurantes 3.0 11.6 6.8
Transporte y comunicaciones 12.9 11.6 6.0
Intermediacion financiera y servicios conexos 10.8 11.2 11.3
Propiedad de vivienda 4.9 (0.5) 4.3
Administracién Publica y Defensa 3.4 3.8 4.2
Ensefianza 7.7 3.7 (2.2)
Salud 4.1 1.3 2.3
Otros servicios 9.4 4.7 7.6

Cifras preliminares
Fuente: BCN

2015
IV Total I II II1 IV Acumulado
48 4.6 46 28 55 6.6 4.9
7.5 4.4 10.3 5.5 8.2 8.6 8.1
3.7 0.2 4.4  (4.0) 13.6 (0.9) 3.3
3.7 3.2 0.3 6.2 (0.3) 9.3 3.9
4.5 3.1 8.7 4.5 5.5 (6.3) 2.7
14.4 234 19.6 (17.3) (7.6) 1.1 (3.8)
(15.9) (0.5) (6.3) (11.4) (8.2) (0.4) (6.7)
2.3 5.6 (1.3) (4.9) (0.3) 1.8 (1.1)
28.1 3.2 272 19.0 30.7  25.0 25.4
4.4 3.7 1.7 1.9 4.5 4.8 3.1
3.3 3.3 1.1 (07) 1.7 4.6 1.6
4.9 5.0 3.2 5.8 6.1 12.5 7.0
10.9 8.0 8.6 2.1 5.4 5.8 5.5
0.6 7.4 4.0 3.2 7.5 6.5 5.3
9.9 10.8 10.7 9.2 9.5 8.7 9.5
3.2 2.9 2.6 5.8 0.1 1.8 2.5
4.6 4.0 4.0 3.4 3.3 3.9 3.7
3.3 3.1 3.8 4.0 4.3 4.4 4.1
3.8 2.8 1.7 2.3 2.6 3.6 2.6
3.2 6.2 4.8 6.1 3.5 6.9 5.3
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Anexos
Enfoque del gasto
(millones de cérdobas)
2014 2015
Componente
I i} Im v I II 1] v
Producto interno bruto 72,188 72,697 78,593 82,583 81,692 81,364 87,860 95,043
Consumo 64,183 65,338 70,997 75,535 74,015 67,159 75,289 81,342
Consumo Colectivo 5,769 5,144 4,668 7,119 8,556 2,233 5,132 8,986
Consumo individual 58,413 60,194 66,329 68,416 65,459 64,926 70,157 72,356
Formacion Bruta de Capital 18,530 19,177 20,077 26,161 20,440 28,603 26,630 34,556
De la cual:
Formacion bruta de capital fijo 19,789 19,934 19,463 26,175 25,172 23,922 24,839 30,762
De la cual:
Inversion fija publica 4,697 4,643 3,703 5,535 4,816 5,719 4,765 8,708
Inversion fija privada 15,092 15,291 15,760 20,640 20,356 18,203 20,074 22,054
Exportaciones 31,672 32,452 33,688 31,916 32,797 32,443 33,407 31,159
Importaciones 42,197 44,270 46,169 51,029 45,560 46,842 47,466 52,014
Cifras preliminares
Fuente: BCN
Enfoque del gasto
(millones de cérdobas de 2006)
2014 2015
Componente
I I III v I II 1 v
Producto interno bruto 38,339 38,441 39,931 42,145 40,110 39,524 42,127 44,926
Consumo 36,329 36,675 38,741 39,142 38,754 37,656 40,645 41,608
Consumo Colectivo 3,842 3,725 3,617 3,492 4,024 3,653 3,827 3,777
Consumo individual 32,236 32,840 35,310 35,982 34,435 34,009 36,950 38,128
Formacién Bruta de Capital 9,603 9,960 10,595 13,178 12,168 12,971 13,969 17,016
De la cual:
Formacién bruta de capital fijo 11,109 11,086 10,412 13,033 13,209 12,966 13,257 15,797
De la cual:
Inversion fija publica 2,350 2,258 1,784 2,652 2,280 2,647 2,192 3,989
Inversion fija privada 8,739 8,814 8,639 10,371 10,956 10,313 11,114 11,678
Exportaciones 15,778 16,010 15,998 14,958 15,560 15,318 15,645 14,955
Importaciones 23,302 24,607 25,567 27,240 26,569 27,036 27,986 30,803

Cifras preliminares
Fuente: BCN
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Enfoque de la producciéon
(millones de cérdobas)

Actividad 2014 2015
| Il 1 v | Il 1 I\
Producto interno bruto 72,188 72,697 78,593 82,583 81,692 81,364 87,860 95,043
mas: Impuestos netos a los productos 7,798 7,310 7,741 7,095 8,338 7,890 8,351 9,194
Agricultura 5,346 5,932 7,926 8,440 6,961 6,672 7,698 7,916
Pecuario 4,633 4,302 4,947 5,302 5,260 5,414 6,207 6,559
Silvicultura y extraccién de madera 656 569 686 794 816 644 831 846
Pesca y acuicultura 346 722 1,067 1,135 418 564 863 1,048
Explotacidn de minas y canteras 1,949 2,018 2,111 1,989 1,970 1,997 1,993 2,043
Industria manufacturera 10,631 9,819 11,435 11,329 11,405 10,130 12,470 11,998
Construccion 3,383 3,597 3,479 4,641 4,882 4,826 5,071 6,323
Electricidad 1,625 1,733 1,778 1,715 1,941 2,105 1,993 2,007
Agua 123 141 142 147 169 183 182 182
Comercio 8,167 8,812 8,812 9,641 8,913 9,413 9,624 12,288
Hoteles y restaurantes 2,340 2,385 2,430 2,931 3,017 2,921 3,058 3,652
Transporte y comunicaciones 3,499 3,874 3,854 4,253 4,129 4,694 4,805 5,131
Intermediacion financiera y servicios conexos 3,384 2,948 3,052 3,299 3,916 3,446 3,643 3,856
Propiedad de vivienda Y 4,555 4,574 4,761 4,953 4,856 5,036 5,003 5,257
Administracion Publica y Defensa 2,959 3,023 3,081 3,489 3,164 3,246 3,316 3,809
Ensefianza 3,416 3,297 3,126 3,444 3,481 3,715 3,732 3,738
Salud 1,714 1,749 1,779 1,809 1,843 1,873 1,905 1,943
Otros servicios 5,664 5,892 6,384 6,177 6,213 6,595 7,116 7,252
Cifras preliminares
Fuente: BCN
Enfoque de la producciéon
(millones de cérdobas de 2006)
Actividad 2014 2015
Il i \% Il i [\
Producto interno bruto 38,339 38,441 39,931 42,145 40,110 39,524 42,127 44,926
mas: Impuestos netos a los productos 3,655 3,707 3,877 4,135 4,031 3,909 4,193 4,491
Agricultura 2,479 2,596 2,897 3,362 2,589 2,491 3,291 3,333
Pecuario 2,076 1,864 2,128 2,177 2,083 1,979 2,122 2,380
Silvicultura y extraccién de madera 407 379 429 486 442 396 452 455
Pesca y acuicultura 218 433 642 662 261 358 593 669
Explotacién de minas y canteras 607 649 634 600 569 575 582 597
Industria manufacturera 5,505 4,971 5,517 5,448 5,433 4,729 5,501 5,544
Construccion 1,027 1,046 973 1,261 1,305 1,246 1,272 1,576
Electricidad 578 574 542 554 588 585 566 580
Agua 327 339 331 323 330 336 337 337
Comercio 4,426 4,658 4,550 4,912 4,569 4,929 4,828 5,527
Hoteles y restaurantes 1,208 1,189 1,164 1,347 1,313 1,214 1,226 1,425
Transporte y comunicaciones 3,468 3,745 3,606 3,884 3,609 3,864 3,876 4,135
Intermediacién financiera y servicios conexos 1,258 1,337 1,401 1,511 1,393 1,460 1,534 1,643
Propiedad de vivienda 2,755 2,732 2,808 2,882 2,827 2,890 2,812 2,934
Administracion Publica y Defensa 2,280 2,300 2,329 2,358 2,371 2,379 2,406 2,450
Ensefianza 1,685 1,590 1,511 1,668 1,749 1,654 1,575 1,741
Salud 926 925 934 947 942 946 958 982
Otros servicios 3,747 3,866 4,143 3,907 3,927 4,100 4,287 4,176

Cifras preliminares
Fuente: BCN
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