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PRINCIPALES RESULTADOS

Producto interno bruto trimestral (PIBT)
Primer trimestre 2013

PIBT
Serie Tasa
Corriente Encadenado
Original Interanual (T1,4) 10.1 3.6
Desestacionalizada (DE) Intertrimestral (T1,1) 2.3 2.7
Tendencia ciclo (T-C) Interanual (T1,4) 12.1 8.2

A precios promedio de 2006

Datos originales - Tasa interanual —

En el primer trimestre del afio, la
actividad ~ econémica  registré  un
crecimiento de 3.6 por ciento con
relacién al primer tfrimestre del afo
anterior.

En el enfoque del gasto, el principal
impulso al crecimiento del PIBT provino
de la demanda externa  netq,
coadyuvado por la demanda interna,
debido, principalmente, al crecimiento
en el componente de inversién (5.7%).

Por el lado del valor agregado, las
actividades con  mayor aporte al
crecimiento del PIBT fueron el grupo de
cultivo de ofros productos agricolas
(22.3%), construccién (10.8%),
administracién puiblica y defensa (7.5%),
elaboracién de productos de petrdleo
refinado (163.2%) y actividades sociales
y de salud (13.4%), principalmente.

Datos desestacionalizados - Tasa

intertrimestral —

* los resultados de la serie
desestacionalizada registraron un
crecimiento intertrimestral de 2.7 por
ciento, 0.3 puntos porcentuales menos
que el trimestre anterior.

Datos de Tendencia-Ciclo - Tasa interanual

= El PIBT de tendencia-ciclo registré un
crecimiento de 8.2 por ciento, 1.7 puntos
porcentuales por encima de la variacién que
registrd en el trimestre anterior.

A precios corrientes

El PIBT a precios corrientes reflejo un
crecimiento interanual de 10.1 por ciento.
Lla serie desestacionalizada mostré  un
crecimiento de 2.3 por ciento con respecto
al cuarto trimestre del afo previo; el
crecimiento subyacente de la actividad, medido
por la tasa interanual de tendencia ciclo, que se
obtiene al eliminar el componente irregular
de la serie desestacionalizada, fue de 12.1
por ciento.
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EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
PRIMER TRIMESTRE 2013

Precios promedios de 2006

Durante el primer trimestre del afo, la
economia nicaragiense registréd un
crecimiento interanual de 3.6 por ciento, lo
que representd una desaceleracién de 3.4

puntos  porcentuales con relaciéon  al
crecimiento del Ultimo trimestre del afo
2012.

Por el enfoque del gasto, el crecimiento del
PIBT estuvo sustentado por impulsos de la
demanda externa neta y de la formacién
bruta de capital. El resultado de la demanda
externa neta tuvo su origen en el crecimiento
de 1.3 por ciento en las exportaciones,
(15.7% en cuarto trimestre de 2012),
coadyuvado por la  contraccién  que
registraron las importaciones en el trimestre

de referencia (-4.3 %).

Por su parte, la formacién bruta de capital
registré un crecimiento interanual de 5.7 por
ciento, debido principalmente al aumento
en los componentes de la construccién en
edificaciones y obras de ingenieria civil
publicas.

Desde el punto de vista de la produccién,
entre las actividades que mostraron mayor
dinamismo se encuentran: cultivo de ofros
productos agricolas (22.3%), construccién
(10.8%), administracién publica y defensa
(7.5%), elaboracién de productos de
petréleo refinado (163.2%) y actividades
sociales y de salud (13.4%), principalmente.

Producto interno bruto trimestral
(Tasa interanual, a precios promedio de 2006)
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Impulsos de la demanda

La demanda interna, registré un crecimiento
interanual de 0.3 por ciento en el primer
trimestre del afo (8.3% en el trimestre
anterior), resultado del desempefio positivo
en sus componentes. La inversién crecié 5.7
por ciento, como resultado neto del
crecimiento de la inversiéon publica (15.7%)
y la contraccién del componente privado (-
1.9%); por su parte, el consumo registré una
tasa de 0.2 por ciento, resultante del
crecimiento del consumo individual (1.2%) y
contraccién del consumo colectivo (-4.7%).

Inversién

En los resultados de la inversion pubica se
registré crecimiento en los componentes de
construccién en edificaciones (29.8%) vy
obras de ingenieria civil (28.4%), lo cual se
sustenté en el cumplimiento del Programa
de Inversién Pulblica, destacdndose la
ejecucion de las instituciones del gobierno
central: MEM, MINSA, y MINED para una
ejecucion conjunta de 20.5 por ciento de su
programacién anual, durante el trimestre.
Del mismo modo, las empresas publicas
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tuvieron una mayor ejecucién respecto a lo
observado en el primer trimestre de 2012.

Por su parte, la inversiéon privada mostrd
una disminuciéon (1.9%), producto de la
menor drea efectivamente construida de
obras residenciales y comerciales, que
superé el buen dinamismo que mostraron
las construcciones industriales y de servicios.

Formacion bruta de capital fijo
(Tasa interanual, a precios promedio de 2006)
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Consumo

El crecimiento que registré el consumo fue
resultado de un comportamiento disimil en
sus componentes colectivo e individual. El
consumo individual reflejé un crecimiento de
1.2 por ciento, inferior en 5.1 puntos
porcentuales al del cuarto trimestre de
2012, explicado por mayores gastos en
bienes de origen nacional y servicios,
mientras se observé un menor consumo de
bienes de origen importado.  Este
comportamiento fue consistente con el
crecimiento de la actividad econdémica, la
desaceleracién registrada en el flujo de
remesas (0.8% interanual vs. 8.2% en el
cuarto trimestre) y la disminucién del salario

real (1.6%).

Por su parte, la contraccién del consumo
colectivo fue resultado del menor gasto del
gobiermno central (-15%) durante el trimestre
de referencia, debido, principalmente, al
menor monto destinado a  salarios,

disminucién que no fue compensada por los
ajustes salariales contemplados en la Ley
Anual de Presupuesto General de la
Republica 2013 realizados en el primer
trimestre del afo (de 9 por ciento para los
Ministerios de Salud y Educacién y de 7 por
ciento para el resto del sector publico).
Asimismo, se registré un menor gasto en
compras de bienes y servicios, asistencia
técnica y transferencias a organismos
descentralizados.

Lla reduccién en el gasto de salarios,
obedecié a un efecto calendario. La némina
fiscal del primer trimestre del afo 2012
incluyé el pago del mes de abril por efectos
de semana santa, lo cual no ocurrié en el
trimestre de referencia.

Demanda externa neta

En lo que respecta al comercio exterior, la
demanda externa neta registré una variacién
interanual de -23.2 por ciento, inferior en
38.1 puntos porcentuales a la registrada en
el cuarto trimestre de 2012, lo cual fue el
resultado neto de la disminucién de las
importaciones y del crecimiento de las
exportaciones de bienes y servicios. El
desempefio de las exportaciones fue
determinado  principalmente  por el
dinamismo experimentado por los grupos
de otros alimentos de origen industrial,
maquinaria y equipo de transporte,
productos mineros, productos de la pesca,
tabaco y otros productos agricolas. En
contraste, se observd desaceleracion y/o
caida en productos tales como café, granos
bdsicos, textiles, y carnes y pescados, asi
como en servicios de agencias de viajes y de
comunicacion.

Por otra parte, las importaciones de bienes y
servicios experimentaron una caida de 4.3
por ciento interanual. Dicho
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comportamiento a la baja fue derivado de
menores  adquisiciones de  productos
derivados del petréleo, maquinaria y equipo
de transporte, metales comunes y productos
metélicos elaborados y pasta de papel,
papel, impresos y articulos andlogos,
aunado a la disminucién de los servicios de
transporte y de comunicaciones. Este efecto
fue parcialmente contrarrestado por el
aporte positivo de las importaciones de
bebidas, madera y productos de madera y
por las compras en el exterior de las
embajadas y nicaragienses que viajaron.

Andlisis  del actividad

econbémica

PIBT por

Desde la perspectiva del enfoque de la
produccién, el crecimiento del producto
interno bruto se produjo por el desempefo
de los actividades compuestas por
agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca y
explotacién de minas y canteras, cuyo
aporte conjunto al crecimiento del PIBT fue
de 1.6 puntos porcentuales. En este grupo,
las actividades que mds resaltaron fueron el
cultivo de otros productos agricolas,
explotaciéon de minas y canteras, silvicultura
y el cultivo de café.

El crecimiento en la actividad de otros
productos agricolas estuvo explicado por
mayores rendimientos en el cultivo de
tabaco en rama, asi como por el incremento
de la demanda de parte de las industrias
productoras de puros. De forma andloga, el
aumento en la demanda externa de otros
productos agricolas (como semillas de
algodén, hojas secas para té, y achiote
molido) contribuyé al buen desempefo de
la actividad.

El crecimiento de minas y canteras fue
originado por incrementos en el volumen de

extraccion de oro por parte de la pequefia
minerfa y la entrada en funcionamiento de
una planta de extraccién de una empresa
minera importante.

El crecimiento de la silvicultura tuvo su
origen en el dinamismo de la demanda de
madera por parte del sector industrial, y en
incrementos en los niveles de extraccién de
leAa. La produccién de café mostré un
crecimiento de 7.4 por ciento (desacelerado
62 puntos porcentuales respecto  al
registrado en el cuarto trimestre de 2012);
en este resultado incidié la afectacién de los
cultivos de café ocasionada por la roya y
ofras enfermedades.

Actividades primarias de mayor
crecimiento del PIBT
(Tasa interanual, a precios promedio de 2006)
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Las actividades que componen la industria
manufacturera aportaron, en conjunto, 0.5
puntos porcentuales al crecimiento del PIBT.
En el comportamiento de esta actividad
destacaron los productos derivados de
petrdleo, el resto de la manufactura y en
menor magnitud la actividad de alimentos.

El incremento en la elaboracion de
productos derivados de petréleo (163.2%)
se debid en parte a que en este trimestre no
se realizaron trabajos de mantenimiento
técnico de equipos ni el incendio, que
paralizé la planta de produccién en el mes
de marzo de 2012.
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El crecimiento del resto de la manufactura
fue sustentado por el mayor dinamismo de
la produccién de madera aserrada, debido
al aumento en la demanda de productos de
madera; la mayor produccién de impresos y
articulos andlogos, asi como el incremento
en los volimenes de

produccién  de
productos quimicos como pinturas y
acetileno.

Por su parte, la producciéon de alimentos
aport6. 0.1  puntos porcentuales  al
crecimiento interanual del PIBT, sustentado
por los incrementos en la produccién de
lacteos y mayores voliumenes de produccién
de productos avicolas, debido a mejoras en
las plantas de produccién de esta industria;
la produccion de carne bovina y otros
alimentos de origen industrial mostraron
resultados  decrecientes, atenuando el
crecimiento de alimentos.

La actividad de construccién reflejé  un
crecimiento interanual de 10.8 por ciento,
lo cual se tradujo en un aporte de 0.5
puntos  porcentuales al  crecimiento
interanual del PIBT. Este resultado se
sustenté en el desempefo de la construccion
privada, que al finalizar el trimestre presenté
un crecimiento de 12.7 por ciento,
determinado por el aumento de las
construcciones en los sectores industrial y de
servicios, a pesar de la disminucién
registrada en las construcciones
residenciales y comerciales. La construccién
publica, por su parte, mostré resultados
positivos con un crecimiento de 10.6 por
ciento, basado en el cumplimiento del
programa de inversién publica.

Construccion privada, area efectivamente
construida
(Tasa interanual, metros cuadrados)
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los servicios de electricidad y agua
registraron un crecimiento interanual de 3.1
por ciento, lo que significé un aporte de 0.1
puntos porcentuales al crecimiento del PIBT.
El desempefio del sector fue el resultado de
la mayor generacién de energia geotérmica
y la entrada en funcionamiento de nuevos
pozos de agua potable.

Lla actividad de comercio mostré una
contraccién de 2.2 por ciento con relacién
al primer trimestre 2012 y aporté -0.2
puntos porcentuales al PIBT. Esta evolucién
negativa en el desempefio de la actividad
esté asociada a la reduccién en la
importacion  de  productos  alimenticios,
bienes de consumo duradero (sobre todo
electrodomésticos), productos del petréleo
(como lubricantes), fertilizantes y
agroquimicos, productos intermedios para
la industria, materiales de construccién (de
origen metdlico) y bienes de capital, tanto
para la industria como para la agricultura.

Los servicios de hoteles y restaurantes
crecieron 3.2 por cienfo, con una
desaceleracién de 3.5 puntos porcentuales
con relacién al cuarto trimestre de 2012,
para un aporte marginal de 0.1 puntos
porcentuales al agregado de la economia.
Este resultado se originé fundamentalmente
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por el incremento en el flujo de visitantes no
residentes (6.2 %) que ingresaron al pais
durante el primer trimestre.

Los servicios de transporte, correos y
comunicaciones registraron una disminucién
interanual de 4.3 por ciento, como
resultado neto del crecimiento en transporte
y la caida en correos y comunicaciones; ello
signific6  un aporte de -0.3 puntos
porcentuales al PIBT.

Los servicios de intermediacién financiera y
conexos aportaron 0.4 puntos porcentuales
al crecimiento interanual de la economia. El
desempeno del sector fue el resultado de la
expansion de la cartera de crédito,
principalmente  dirigida a los sectores
comercial,  consumo e  hipotecario;
asimismo, el crecimiento en la captacién de
recursos, principalmente los depdsitos a
plazo y a la vista en moneda extranjera,
contribuyé a la evolucidon positiva de la
actividad.

Las actividades inmobiliarias registraron una
variaciéon interanual de -4.7 por ciento,
especialmente por la caida en los alquileres
de bienes no residenciales, lo que se tradujo
en un aporte de -0.3 puntos porcentuales a
la variacién interanual del PIBT.

Los servicios de administracién publica y
defensa aportaron 0.5 puntos porcentuales
al crecimiento de la economia. Este
resultado se explicé por la ampliacién y
mejora de la calidad de los servicios que
presta la seguridad social a sus asegurados
y familiares, jubilados y pensionados y a los
nuevos servicios que brinda el gobierno a la
comunidad en general.

Los servicios de ensefianza crecieron 0.1 por
ciento con relacién al primer trimestre de

2012 y aportaron 0.04 puntos porcentuales
al crecimiento de la economia.

Las actividades sociales y de salud reflejaron
un crecimiento interanual de 13.4 por ciento
y aportaron 0.3 puntos porcentuales al
crecimiento de la economia. La actividad de
servicios sociales y de salud no de mercado
exhibié un crecimiento de 17.3 por ciento
con respecto a similar periodo del afo
pasado, como resultado de la atencién
integral y ampliacién de la prestacién de los
servicios gratuitos de salud a la poblacion
en general.

Finalmente, los otros servicios crecieron 1.2
por ciento en términos interanuales y
portaron 0.2 puntos porcentuales al
crecimiento del PIBT. En este
comportamiento destacaron los servicios
comunitarios, reparaciones y empresariales
relacionados con informdtica,
investigaciones y actividades juridicas.

Impuestos

En el primer trimestre de 2013, se observé
un incremento en los ingresos tributarios del
gobierno central, conforme a lo esperado
con la aplicacién de la Ley de Concertacion
Tributaria (LCT); el IR recaudado fue de
308.6 millones de cérdobas y representé el
41.5 por ciento del total recaudado. De
éstos, cerca de 200 millones es producto del
cambio efectuado por los contribuyentes de
periodo fiscal a base anual.
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Gobierno central: evolucion de ingresos a
marzo de cada afio
(Millones de cérdobas)

Variacién porcentual
Conceptos 2011 2012 2013 2012-2011 2013-2012

Recaudacién total 9,004.9 11,563.6 12,166.7 28.4 5.2
Ingresos tributarios 8,354.8 10,267.4 11,396.5 229 11.0
IR 3,661.1 4,333.3 4,728.7 18.4 9.1
IVA doméstico 950.1 1,508.8 1,780.8 58.7 18.0
IsCc 1,521.2 1,663.5 1,823.3 9.4 9.6
DAL 298.3 366.9 394.7 23.0 7.6
IVA a las importaciones 1,858.1 2,299.8 2,540.7 23.8 10.5
Otros 65.6 95.0 128.2 44.9 35.0
Ingresos no tributarios 648.1 1,295.7 768.4 99.9 (40.7)
Transferencias corrientes 8.0 10.5 12.3 31.3 16.7
Otros ingresos no tributarios 269.9 861.8 300.0 219.3 (65.2)
Rentas con destino especifico 175.2 219.0 233.2 25.0 6.5

Del cual: FOMAV 195.0 204.5 223.0 4.8 9.1
Ingresos de capital 2.0 0.5 1.8 (74.5) 262.9

Fuente: BCN.

En general, el comportamiento de la
recaudacién en el primer trimestre estd en
correspondencia con lo previsto en el
Programa Econdémico Financiero  (PEF),
esperando que el efecto de las mejoras en
la aplicacién de la LCT y su Reglamento se
presente con mayor claridad en los préximos
trimestres del afo. En esos trimestres se
verdn reflejados otras medias, entre las que
se destacan: el techo de exencién del IR
para personas asalariadas que subié de
75,000 a 100,000 cérdobas, los cambios
en el régimen de cuota fija, creacién de
refencion a cuenta definitiva del impuesto
sobre la renta de 1 por ciento para arroz y
leche cruda en la Bolsa Agropecuaria, asi
como el establecimiento de las
transacciones efectuadas por los
contribuyentes con ventas anuales superiores
a 40 millones de cérdobas (antes era de 60
millones), que deberdn tributar como
actividades econémicas. En cuanto dl
Impuesto al Valor Agregado, se revisaron los
bienes gravados, ampliando la base
tributaria y se equipararon las tasas efectivas
nacionales con las regionales; por otra
parte, el ISC de 496 productos afectados se
eliminard de forma gradual.
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